“Las nuevas tecnologias en la
gestion del patrimonio”

En los tiempos actuales, a nadie se le escapadiegdda de internet a todos los
sectores de las distintas economias ha supuestoeloo absoluto en la forma de
entender el mundo.

El mundo financiero ha sufrido de forma implacdblgue supone la incursién de un
nuevo sector en el panorama econémico, del cuabhi@a experiencia y todo eran
conjeturas sobre su posible evolucién.

A finales de los afios 90 todas las compafiias dearareacion con la resefia “ punto
com”, eran garantia de captacion de ingentes @atgglde capital en los mercados
financieros. Al igual que sucedio el siglo pasado la llegada de la radio o el
ferrocarril, los precios de las compafias de imtiesnbieron en sus cotizaciones por
encima de la l6gica que un analisis fundamentédsleompafias aconsejaba.

Una vez mas, los inversores veian como sus bemefe multiplicaban de forma
automatica y desmesurada, mientras los analiss&ifaasatonitos a un espectaculo que
no podian explicar con sus informes tradiciona@gscaer en el error de revisar los
precios por el simple hecho de ajustarlos a lgiwrealidad del mercado.

Una vez mas, el mercado corrigio los excesos egepbr el camino buena parte del
patrimonio de muchos inversores que han tenidaqaptar unas pérdidas
irrecuperables en el mismo valor que les ha cakiigdolvemos con ello a recuperar

los principios basicos de toda inversion, que parebaber quedado obsoletos, como la
diversificacion, la prudencia y la cultura finarraie

Compaifiias como la espafiola Terra, pasaran a lesalela historia entre aquellas que
contribuyeron a lo que el Presidente de la Redéedaral Americana, Alan Greenspan,
llegd a considerar “exuberancia irracional de l@saados financieros”. Frase que ya
forma parte de las célebres del Presidente, queedason al mercado financiero
internacional y le enfrentaron a una de las maycniss que se recuerdan en la era
moderna.

La intensa tormenta hizo desaparecer muchas coagdéii sector tecnoldgico y afecté
con severidad a las telecomunicaciones en ger@&oalla llegada de la calma, a muchas
de las compafias y proyectos que sobrevivierongdhgn nacido recientemente, se les
augura un brillante futuro, pero no al margen deddidad de sus cuentas de resultados.

El mundo financiero, en concreto los bancos, agsncsociedades de valores, han
sabido aprovechar las oportunidades que internet®en la operativa con sus clientes
para abrir nuevos canales de distribucion.



Entre los inversores la crisis ha dejado dos cotapoventos distintos. Para unos supuso
retroceder todo lo avanzado en la gestion de patims, fundamentada en la cultura
financiera y la diversificacion a través de fondesnversion, para refugiarse en las
tradicionales imposiciones a plazo o adentrarsel eamplejo y decepcionante mundo
de los fondos garantizados. Para otros la expesaidéracsido un paso adelante,
afianzando los principios basicos de la gestiopatgmonios tradicional, e impulsando
como nuevo valor la independencia en la selecadpraductos, técnicamente llamada
arquitectura abierta, utilizando nuevas y sofistisaherramientas tecnologicas.

Para los primeros, los que salieron del mercadorgfsigiaron en garantizados o IPFs,
el alivio inicial de los primeros afios, dejé pada frustracion de la ausencia de
rentabilidades, la pérdida de buena parte de igperacion de los mercados financieros
en los siguientes afos y la desorientacion de @mapzar en la compleja tarea de
intentar obtener rentabilidad al patrimonio comehor riesgo posible, superando la
inflacion.

Para los segundos, es decir, los inversores qleesgiuacion de crisis optaron por
confiar en los mercados financieros, la recompéassha llegado en forma de
rentabilidad, siempre que hayan estado en manbeal&as gestoras y hayan
aprovechado los mercados de renta variable quénamasubido.

Entre las gestoras, tanto nacionales como intesnalgs, la salida de la crisis ha
marcado una enorme diferencia entre ellas. Paiss aomo el caso de Fidelity, la crisis
les ha fortalecido aiin mas por su calidad de gesfifas aleja de sus competidores en
términos absolutos de rentabilidad. Otras por etraoio se han quedado rezagadas al
no mejorar sus herramientas tecnolégicas, al daffuga de talento por crisis internas,
o al no crear nuevos productos adaptados a |la eatehiealidad de los mercados
financieros.

Entre lo distintos mercados, podriamos destacgrdéses emergentes que se
incorporan a la Unién Europea, como aquellos gue nexdtabilidad han dado en los
altimos cinco afos. Si el analisis lo hacemos dallbmos dos, tanto la renta variable
espafiola, como la emergente en general, juntoacaanta fija corporativa, han sido
mercados con rentabilidades muy atractivas.

Para acceder a todos esos mercados el nUmerodtesfda inversion que se pueden
seleccionar ha aumentado sustancialmente en lo®8lafios, con la entrada en Espafa
de los productos de todas las gestoras interndesnaas importantes del mundo. Toda
esta realidad ha hecho mas compleja la gestidattienpnios por el enorme abanico de
posibilidades que existen.

Un andlisis detallado de las distintas gestoraslg su gama de fondos de inversion, ha
demostrado que ninguna de las existentes es la srejodos sus productos. Todas
tienen fortalezas y debilidades, que permiten rerwharlas para algan fondo concreto y
rechazarlas para otros.



En este contexto Inversis Banco, se ha puestaablkeza de las compaiiias
especializadas en el asesoramiento y gestion depatos, al disponer de las
herramientas mas completas y avanzadas del meaglse pueden concretar en:

a) Buscadoresgue permiten encontrar facilmente informacidoreacualquier
activo buscando por nombre, gestora, categoriggojeetc...

b) Comparadoresgue permiten conocer la relacion entre rentaliligléiesgo de
dos o varios productos y encontrar el mas adeca@aoa perfil de inversor.

c) Simuladores,que permiten calcular el comportamiento de dissiproductos:
reducciones del IRPF, rentabilidades estimadas etc...

d) Independencian el asesoramiento y seleccion al no dispongesdi®ra propia,
puesto que distribuye productos de 49 gestordemaes e internacionales.

e) Operativa on lineque permite al inversor reducir costes y conseltatiempo
real la valoracion de la cartera en cualquier lygarcualquier hora.

La arquitectura abierta, entendida como la podidi de comparar y seleccionar
productos de varias gestoras, e integrarlos todosna sola posicion que facilite el
control y el seguimiento, se esta convirtiendo kesje@ central de la nueva forma de
gestionar los patrimonios.

Los inversores que se acercan por primera vezapeéaativa por internet se sienten
comodos con la posibilidad del seguimiento constdetsu cartera, aunque se muestran
muy reacios a la operativa personal, por temor@res irreparables. No obstante se
observa un interés cada vez mayor en el conocimidatlas posibilidades que las
nuevas tecnologias les aportan en la operativaabanc

Con el aumento de las transacciones por intereéaymento del negocio bancario por
esta via, las entidades financieras se han endontan un nuevo canal para captar
clientes y fidelizar a los actuales. Todo ello img@lque a la hora de marcar objetivos y
canalizar las campafas de marketing las entidadgs en cuenta los distintos canales
de negocio que tienen, dado que ya no sélo exasteatlicional oficina, sino que se
encuentran con el cliente que sélo desea operainpennet o que utiliza la banca
telefénica. Todos ellos implican costes diferegtetientes de perfil distinto, de ahi que
nos encontremos con camparias diferentes para aadh c

Todos estos cambios en la operativa bancaria & gadtion de los patrimonios que han
supuesto las nuevas tecnologias, permiten al ioveperar durante las 24 horas del dia
los 365 dias de la semana, le permiten reducirespshejorar la gestion obteniendo

mayor rentabilidad, poseer mas informacion paran@a de las decisiones y ahorro de
tiempo en muchas de sus transacciones. Todo elpermite afirmar que el éxito tanto

presente, como futuro que tendra este tipo deidatives innegable e imparable.
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