economistas

Entrevista a M? Teresa Costa Campi

El gran reto

de nuestro

sector energetico:
Innovacion

y calidad

unto de encuentro




\ ) MEMIENTU CON

Hacemos mas sencilla la maquinaria
para recuperar sus activos

En estos momentos es necesaria una referencia de consulta juridica en
materia concursal especialmente eficaz, que no se limite a exponer Ia
normativa vigente, sino que procure soluciones practicas de directa aplicacion.

En el Memento Concursal 2010-2011 encontrara el analisis exhaustivo de
todo el proceso concursal, de |a reciente reforma parcial de la ley concursal
(Real Decreto Ley 3/2009), y de los aspectos fiscales, laborales y penales

de los concursos, con el rigor técnico y facilidad de consulta de la
Sistematica Memento.

Mas informacion y sumario en www.efl.es
FORMULARIOS
CONCURSALES

Oferta Especial en Prepublicacion

Titulo Precio” Oferta

Memento Concursal 2010-2011 oferta valida hasta el 27 de septiembre de 2009 +Ho< 93,50 €

Pack Concursal Memento + Formularios oferta valida hasta el 27 de septiembre de 2009 | 47955 | 163,88 €

“Estos precios no incluyen 4% IVA.

Teléfono: 91 210 80 00 Fax: 91 210 80 01 E-mail: clientes@efl.es

EDICIONES T: 91210 80 00 F: 91 210 80 01
T clientes@efl.es www.efl.es

I I'A REFERENCIA I I E FRANCIS (/ Santiago de Compostela, 100
LEFEBVRE 28035 Madrid




Entrevista
a M? Teresa Costa

La crisis econdmica:
analisis y propuestas

Francisco de Quinto

23

Crisis, ¢hasta cuando?

Angel Laborda

30

Legislacion de interés
para Economistas

j 67

72 Congresos

Congresos internacionales

i

Publicaciones

79

83 Colegios

89 Nombramientos

04

08

09
11

12

14
15
16

16
17

19
22

B Actualidad del Consejo

S.A.R. El Principe de Asturias recibe
a una delegacion del VIl Congreso
Nacional de Economia

Urgencia de un nuevo modelo
industrial en Espana

XX edicion de la presentacion
del documento “Declaracion
de la Renta”

En el futuro casi todos los
Concursos de las companias se
tramitaran por procedimiento
abreviado

Guia de actuacion de la empresa
ante el concurso

Inauguracion de la sede de la
Fundacion FIASEP

In memoriam
En recuerdo de Francisco de Quinto

Convenios
- Colaboracion CGCEE/EAF - ESIC

Cooperacion
- Plan de Educacion Financiera

- Confederacion de Asociaciones
de Profesores de Economia
en la Ensenanza Secundaria

Relaciones internacionales

Servicios
- Acuerdo CGCEE - Sanitas
- Acuerdo CGCEE - Banesto

- Consejo General de Economistas
Fundacioén Caja Rural Sur
Grupo promotor SAVM



sumario

5 4 Los economistas y
Ya estan aqui las SOCIMI los sistemas de informacion

Luis del Amo - REAF Alonso Hernandez - RASI

Un paso adelante
Javier Méndez - EAF

~ La Auditoria en tiempos
de crisis

"N e .
£’;Li Carlos Puig de Travy - REA

Responsabilidad
social y ciudadania
en tiempos de crisis
Beatriz Fernandez Olit - EsF

50 El déficit de administradores
concursales en el concurso
abreviado tras la entrada en
vigor del RD-Ley 3/2009

Mirando hacia el futuro

Salvador Marin

Marcos Anton Renart - ECIF
José Rafael Sanchez Medina
REFOR

. economistas

o
=
)
(=
(]
=
o
=
(6]
(]
©
\_ﬁ

economistas

Consejo General

Edita Consejo Editorial

Consejo General de Colegios de Economistas de Espafia Carlos Alonso de Linaje Garcia (Director)
Claudio Coello, 18. Principal 12 - 28001 Madrid Manuel Hernando (Coordinador)

Teléfono: 91 432 26 70 - Fax: 91 575 38 38 Emilia Pérez de Agreda (Secretaria de Redaccion)

www.economistas.org
consejogeneral@economistas.org Disefo y maquetacion: Arés Estudio Gréafico



\ R,

=

pres.éptac‘(ﬂ»F i

Como dice el viejo aforismo no hay dos sin tres, y esta con-
clusion tan ampliamente aceptada no hace sino darnos las
claves de la continuidad en lo bien empezado. Este nuestro
punto de encuentro se consolida por su oportunidad, unidad
y garantia de criterio.

Por su oportunidad, al constituir el escaparate de una pro-
fesion, la de economista, que ha visto multiplicada su de-
manda de analisis y compromiso. Esta delicada coyuntura
econdmica ha propiciado que nunca antes como ahora se
hablase tanto de economia y se deglutiesen avidamente las
opiniones de los economistas.

Director

Por su unidad, porque si bien en la diversidad esta el gusto,
la unién hace la fuerza y en ello radica el valor anadido de
nuestra publicacion. Una linea divulgativa que muestra la
médula espinal de los economistas, nos identifica en la
estructura de cuerpo y el isomorfismo de nuestras diferen-
tes actividades.

Por su garantia de criterio, al reflejar la labor de nuestra cor-
poracion que ademas de su representatividad, ha dado fiel
muestra de una seriedad basada en la responsabilidad
social, en la calidad y la alta cualificacion de quien la com-
pone.

Por todo ello nuestro punto de encuentro en su tercer nime-
ro constituye el aval de un objetivo cumplido. Sin embargo
nada de esto tendria una perfecta consecucion si no fuera
por el entusiasmo de cuantos colaboran en la revista
haciendo que este sea el producto de todos y para todos.
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Presidenta
de la Comision
Nacional de Energia

Segun las lltimas previsiones del FMI, la
economia mundial se contraera un 1,4%
en 2009 (un 4%, en el caso de Espana).
¢En qué medida ha afectado y afectara

esta recesion al sector energético?

En primer lugar, desde un punto de vista
macroecondmico, el sector energético
presenta dos rasgos comunes en los pai-
ses desarrollados: una estrecha relacion
con el resto del sector industrial, al actuar
como materia prima basica en los proce-
sos productivos, y un importante caracter
estratégico, con fuertes “efectos de
arrastre” sobre otras ramas del sistema,
ya que suministra inputs esenciales y
difunde progreso tecnologico.

Dentro el sector industrial, el input ener-
gético constituye un factor de costes rele-
vante, especialmente entre los grandes
consumidores: las areas del cemento, el
acero o la siderurgia, entre otros, son cla-
ros ejemplos. Y paralelamente, la basque-
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da de eficiencia por parte de los consumi-
dores industriales revierte en innovacio-
nes de proceso y mejoras tecnologicas
que refuerzan su competitividad, hasta el
punto de que en algunos sectores el no
acometer estas innovaciones eleva el
coste de la energia hasta el punto de que
el proyecto empresarial se hace ineficien-
te y produce la expulsion del mercado.

Hechas estas aclaraciones, uno de los
primeros efectos de la actual coyuntura
macroecondmica se concreta en el com-
portamiento de la demanda de energia
primaria. La Agencia Internacional de la
Energia (AIE) reviso a la baja, a comienzos
de ano, sus proyecciones de crecimiento
de la demanda para el ano 2030, esti-
mando una tasa de crecimiento medio de
la demanda de energia primaria hasta el
2030 del 1,6% anual. Dentro de las cau-
sas de esta revision, la AIE apuntaba a
unos precios de la energia mas elevados
y a un crecimiento econémico menor de lo
esperado, especialmente en los paises
de la OCDE. Y, si bien este es el escena-
rio central con el que trabaja la AIE, en su
escenario menos optimista las previsio-
nes de crecimiento medio anual de la
demanda hasta 2030 caen hasta el 0,8%.

&Y en el caso concreto de Espana?

Espana no es una excepcion. En electrici-
dad, ya en 2008, la demanda peninsular
registrd su tasa de crecimiento anual mas
baja desde el ano 1993, al aumentar un
0,8%. Fue un crecimiento, pero un creci-
miento muy por debajo de los crecimien-
tos registrados en los dos ejercicios pre-
cedentes, y los primeros indicadores de
2009 apuntaban a una caida de la de-
manda energética para este ano, con cai-
das del orden el 9% en enero y febrero.

En el sector del gas natural, la evolucién
de la demanda a finales de 2008 tampo-



co presagiaba una situacion mucho me-
jor: la caida interanual se situ6 en el 13%,
debido principalmente al brusco retroce-
so de la demanda de gas natural para
generacion eléctrica, por encima del 20%.

Y al caer la demanda de energia por parte
de la industria, ¢ cuales son las repercusio-
nes para las empresas energéticas?

Evidentemente, estas caidas en la de-
manda de energia primaria afectaran a
sus resultados. El tejido empresarial es
el agente fundamental de cualquier eco-
nomia, ya que son las que toman la
mayor parte de las decisiones de produc-
cion. El ritmo de crecimiento de un pais,
su productividad y su competitividad vie-
nen determinados por la gestion, la flexi-
bilidad y la utilizacion de los recursos de
las empresas, y durante el Gltimo ano se
ha producido un cambio radical en las
condiciones financieras a nivel global.

Hasta hace relativamente poco, la econo-
mia mundial se encontraba en una larga
fase expansiva, con bajas tasas de infla-
cién y una volatilidad muy reducida en las
principales magnitudes econémicas. Esta
fase coincidié6 también con un largo peri-
odo de tipos de interés nominales y rea-
les muy bajos, a nivel global, y los exce-
dentes exteriores de los paises emergen-
tes, que se venian invirtiendo en activos
financieros emitidos por los paises des-
arrollados, contribuian a ampliar la holgu-
ra de las condiciones financieras, incenti-
vando a las empresas a incrementar su
capacidad de financiacion y apalanca-
miento.

El sector energético precisa de importan-
tes procesos inversores, y por ello no ha
sido ajeno a este proceso de endeuda-
miento financiero. Durante el pasado
ano, las empresas eléctricas tuvieron
que recurrir al incremento de su deuda

financiera en unos 4.400 millones de
euros, de forma que el montante total
acumulado de deuda super6 los 37.600
millones. En términos relativos, estas
mismas empresas necesitarian dedicar el
flujo de caja de 4 anos que generase su
actividad eléctrica nacional para devolver
su deuda financiera.

En términos de ratios de endeudamiento,
la deuda neta de las companias supone
apenas un tercio de su pasivo total: una
ratio muy superior al del sector industrial
(estimada en una quinta parte), aunque
es cierto que existen importantes diferen-
cias en el ratio de endeudamiento entre
las distintas empresas del sector energé-
tico.

No obstante, analizando la situacion
actual, los agentes muestran hoy una
aversion al riesgo muy elevada, en con-
traste con la baja percepciéon que mostra-
ron durante estos Qltimos anos, por lo
que actualmente seria muy extrano que
se llevasen a cabo operaciones corporati-

vas muy apalancadas.

Junto a la situacion del sector, en estos
momentos es también un tema de espe-
cial interés la dependencia energética
espanola. ¢En qué medida ofrece la crisis
una oportunidad para cambiar de mode-
lo?

Al igual que la mayor parte de los paises
desarrollados, Espana presenta una ele-
vada exposicién a la evolucién de los pre-
cios del crudo, debido por una parte a su
dependencia de los bienes energéticos
importados y, por otra, al hecho de que el
petrdleo es la principal fuente de energia
primaria de esta economia.

El peso del petréleo como fuente de ener-
gia primaria se ha ido reducido notable-
mente desde las crisis del petréleo, en
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los setenta, cuando el petrdleo represen-
taba tres cuartas partes del consumo
total de energia. Actualmente, su partici-
pacion en el consumo total de energia
roza la mitad, pero sigue teniendo un
papel predominante en nuestra dieta ener-
gética.

El mejor ejemplo de esto se dio hace un
ano, cuando el precio del crudo rozd los
145 doblares por barril. Este encarecimien-
to produjo un fortisimo incremento, en tér-
minos monetarios, de las importaciones
espanolas de bienes energéticos interme-
dios, con el consecuente empeoramiento
de la balanza por cuenta corriente.

Ante este problema, la solucién pasa por
la diversificacion, por una parte, y por
tomar medidas de eficiencia y ahorro
energético. La eficiencia energética no
puede verse afectada por la caida del pre-
cio del petréleo que se vivié posteriormen-
te ni por la tendencia decreciente de la
demanda. Por otra parte, es de suma
importancia el incremento del uso de bio-
carburantes en el transporte, no sélo por
su papel a la hora de reducir las emisio-
nes de gases de efecto invernadero, sino
también por su caracter renovable, su
contribucion a la diversificacion del consu-
mo de energia primaria y a una menor
dependencia exterior de dichos carburan-
tes fosiles. Y, por supuesto, el apoyo al
resto de fuentes de energias renovables
deben convertirse en uno de los pilares el
nuevo modelo energético.

Concretando en el sector eléctrico, ¢por
qué son tan importantes las energias reno-
vables? ¢Hasta qué punto hay garantias de
que es necesario apostar por ese sector?

Al margen del argumento de la reduccion
de emisiones de didéxido de carbono, un
argumento clave es la innovacion y la cali-
dad, que dan lugar a una ganancia de
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competitividad. Ese es, sin duda, el gran
reto de nuestro sector energgético.

Existe un amplio consenso a nivel mun-
dial para poner en marcha iniciativas de
1+D+i que aprovechen de forma mas efi-
ciente el uso de combustibles fosiles al
tiempo que fomenten y desarrollen las
tecnologias renovables. En el caso espa-
nol, tal como desprenden numerosos tra-
bajos de investigacion internacionalmen-
te reconocidos, el escenario actual de la
investigacion y desarrollo tecnolégico se
caracteriza fundamentalmente por un
cierto empuje, ejercido s6lo por las gran-
des empresas energéticas, y que pudiera
ser el comienzo de un pequeno efecto
tractor sobre el esfuerzo en [+D+i del
resto de actores del sector. Sin duda,
cualquier incremento en ese sentido que
realicen las grandes empresas eléctricas
respecto a su cifra de negocio dara lugar
a un mejor posicionamiento competitivo
del sector energético espanol para hacer
frente a los importantes retos a los que
es necesario dar respuesta.

Esta mayor inversion permitiria mejorar,
desde un punto de vista comparativo, la
posicion de nuestras empresas energéti-
cas en el ranking de intensidad del gasto
en |+D empresarial, que la Comision
Europea publica de forma periddica y en
el que actualmente ocupamos en posicio-
nes discretas.

Por otra parte, como ya he comentado
existe un caracter estratégico, derivado
de los fuertes efectos de arrastre que el
sector ejerce sobre otras ramas del siste-
ma productivo, ya que la energia es un
inputs esencial. Y no hay que olvidar que
el sector de las energias renovables se
estan dando importantes oportunidades
de negocio, de desarrollo y de generacion
de empleo. Las fuentes de energia limpia
crean cinco veces mas puestos de traba-



jo que las tradicionales por euro inverti-
do, y actualmente dan empleo a 2,3
millones de personas en el mundo, cerca
de un millén de trabajadores en Espana.
Adicionalmente, el desarrollo del sector
contribuye a la mejora del saldo de la
balanza de pagos, y da lugar a sinergias
con las empresas del sector del me-
dioambiente.

Por ello, no es extrano que desde el ambi-
to politico se hayan realizado un tremen-
do esfuerzo a todos los niveles con el fin
de alcanzar cuanto antes los objetivos de
politica energética marcados por la Unidn
Europea, que han dado como fruto impor-
tantes propuestas y paquetes legislativos
que refuerzan el caracter estratégico del
sector de las energias renovables.

Sin embargo, el contexto actual puede
haber cambiado las reglas del juego, y las
empresas energéticas pueden verse obli-
gadas a replantear su estrategia. ¢Qué
opciones tienen las compaiias para se-
guir creciendo?

El descenso de la demanda interna en
Espana parece inevitable, y a las empre-
sas no les queda mas remedio que mirar
hacia el exterior. Por ello deben mante-
nerse los esfuerzos en impulsar la inter-
nacionalizacion de las empresas energé-
ticas espanolas.

Hasta ahora, en términos generales, las
empresas que han acometido un proceso
de internacionalizacion pueden presumir
de haberlo hecho de forma exitosa. En
los Gltimos anos se ha fortalecido la pre-
sencia espanola en el exterior, especial-
mente concentrada en Europa y América
Latina. En el pasado ano, los ingresos
procedentes de la propia actividad eléctri-
ca nacional ascendian al 52,6% del resul-
tado bruto de explotacion, frente a unas
actividades internacionales y de diversifi-

cacion que en el mismo ejercicio aporta-
ban el 47,4%. Ese es, probablemente, el
camino a seguir.

En ese sentido, hay que senalar que el
proceso de internacionalizacion de las
empresas energéticas depende también
de forma importante del trabajo de los
O6rganos reguladores. De las propias
actuaciones de los diferentes 6rganos
reguladores se desprende que existen
unos ambitos de actuacion comunes en
los que es preciso una regulacion basada
en la cooperacion supranacional. Desde
mi propia experiencia, un buen ejemplo
de ello es el trabajo de la Comisién Nacio-
nal de Energia (CNE) en la Asociacion Ibe-
roamericana de Entidades Reguladores
de Energia (ARIAE) y en la Unidn Europea,
donde la CNE ostenta la presidencia del
grupo de trabajo de coordinacién de las
iniciativas regionales. Las
regionales de integracion de mercados
nacionales de gas y electricidad constitu-
yen el paso previo a la creacion del mer-
cado Unico de energia a nivel europeo,

iniciativas

que sin lugar a dudas es uno de los prin-
cipales objetivos de la actual politica
energética europea.
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S.A.R. El Principe de Asturias recibe a una delegacion
del V111 Congreso Nacional de Economia

Actos propios

Grupo delegacion VIII Congreso Nacional de Economia

El 14 de enero, Su Alteza Real El Prin-
cipe de Asturias recibié en audiencia
en el Palacio de la Zarzuela a una
representacion de los participantes en
el VIl Congreso Nacional de Economia,
que se celebrd en Zaragoza el pasado
mes de noviembre con el lema Merca-
dos Globales e Innovacion Econémica.

En el acto, se hizo entrega de la Decla-
racion de Zaragoza, documento de con-
clusiones del mencionado Congreso,
en el que los Economistas destacaban
que para superar la crisis es necesario
elaborar un plan de inversion puablica,
un apoyo decidido a la economia real,
con politicas de oferta e intensificar la
inversion en investigacion, desarrollo e
innovacion.

En la audiencia estuvieron presentes:
Valenti Pich (Presidente del Consejo
General de Colegios de Economistas
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de Espana), Jeslis Fernandez Portillo (De-
cano del Colegio de Economistas de Ara-
gon), José Maria Serrano Sanz (Presidente
del Comité Cientifico del VIl Congreso Na-
cional de Economia y Catedratico de la
Universidad de Zaragoza), Juan E. Iranzo
(Decano del Colegio de Economistas de
Madrid; Director del Instituto de Estudios
Econdémicos y Catedratico de la UNED),
Inigo Ocariz (Decano del Colegio de Eco-

nomistas Vasco), Manuel Lagares (Ex-de- Actos propios

cano del Colegio de Economistas de Ma-
drid y Catedratico de la Universidad de Al-
cala de Henares), Javier Nieto (Vicedeca-
no del Colegio de Economistas de Ara-
go6n), Maria Angeles Lopez Artal (Gerente
del Colegio de Economistas de Aragon) y

Jeslis Motilla (Secretario General del Con-

sejo General de Economistas).

Urgencia de un nuevo modelo industrial en Espana

El pasado 17 de marzo, en la

sede del Consejo General de
Colegios de Economistas,
su Presidente —Valenti Pich—
y Salvador Marin

—EXx Presidente del Registro
de Economistas Expertos en
Informacion Financiera del
mismo Consejo, presentaron
el informe La Urgencia de un
nuevo modelo industrial en
Espana, elaborado por el
Consejo General de Colegios
de Economistas de Espana.

Uno de los objetivos de dicho informe es
analizar y recuperar el debate sobre el
futuro modelo productivo de Espana, asi
como aportar puntos de vista que resul-
ten de utilidad para los responsables poli-
ticos, instituciones y empresas, actuali-
zando el documento, que en la misma
linea se presentd en el ano 2006.

GRACIAS POR SU ATENUIOMN

e —— S

Derecha: Valenti Pich, Presidente del CGCEE.
Izquierda: Salvador Marin, Ex Presidente de ECIF.

Desde hace unos anos la industria occi-
dental viene registrando un rapido y pro-
fundo proceso de transformacion de su
estructura y de sus bases de crecimiento,
cuya tendencia continuara en el futuro y
como consecuencia de esta tendencia,
se esta produciendo un importante cam-
bio en los fundamentos del modelo pro-
ductivo que habia caracterizado las eco-
nomias desarrolladas en el Gltimo cuarto
del siglo pasado.

En la actualidad, en Espana, la industria
adolece de una serie de debilidades y de
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amenazas en diferentes frentes. Entre las
debilidades destacan: la innovacién con
un bajo esfuerzo en investigacion y de-
sarrollo y escasa relacion universidad-
empresa; la internacionalizacion, con
gran dependencia del capital extranjero y
un reducido ndmero de multinacionales
autoctonas; la estructura empresarial,
con predominio de un tejido de pymes y
un lento crecimiento de la productividad;
y, los factores de produccion, con proble-
mas de infraestructuras y dificultades de
oferta del factor humano con estudios
técnicos. Ademas, estas debilidades se
ven agravadas con la escasa coordina-
cién desde el Estado hacia las Comunida-
des Auténomas y las amenazas de la des-
localizaciéon productiva, la caida de mar-
genes econdmicos y la dependencia exte-
rior del suministro energético.

Actuacion a muy corto plazo

En este contexto actual y frente a la crisis
que padece la industria espanola, resulta
especialmente urgente actuar a muy
corto plazo en varios aspectos, como
estimular la demanda, mediante medidas
fiscales, financieras y presupuestarias.
Inyectar en el sistema econdmico, recur-
sos financieros que lleguen de forma
efectiva a la demanda y a la oferta de las
familias y empresas, para lo cual deberia
recurrirse, si fuera necesario, a mecanis-
mos innovadores que sean mas efecti-
vos, puesto que las medidas de caracter
financiero que actualmente ha implemen-
tado el Gobierno central no se estan fil-
trando de forma satisfactoria al sistema
productivo, por lo que seria necesario y
urgente reforzar estas medidas para
dotar de capital circulante a las empresas
y en altimo lugar, habria que facilitar la
adaptacion de la capacidad productiva y
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econdmica a la realidad de los mercados
nacionales e internacionales.

Hoja de ruta para el medio y largo plazo

En 2015, la industria en Espana deberia
aportar como minimo el 20,3% del PIB,
en linea con la media de la zona euro,
pero debemos ser conscientes de que la
armonizacion total de la renta per capita
del pais con la Union Europea sera dificil
de alcanzar sin una verdadera armoniza-
cion industrial. Una industria competitiva
fortalecera la sociedad y garantizara el
desarrollo econémico del pais, especial-
mente en estos momentos en los que no
se vislumbran actividades alternativas
capaces de generar riqueza de forma séli-
da y sostenible.

Los vectores clave en los que debe asen-
tarse la industria espanola son los
siguientes: la innovacion tecnolégica, tan-
to de producto como de proceso, asi co-
mo la innovacion en aspectos no tecnol6-
gicos; el conocimiento, impulsando la
contribuciéon de valor anadido por parte
del capital humano, ya sea de nivel supe-
rior o bien con una cualificacion de tipo
medio y profesional; la internacionaliza-
cion, de grandes, medianas, pequenas y
microempresas, fomentando iniciativas
creadoras que ayuden a crear multinacio-
nales espanolas de cualquier dimension;
la sostenibilidad, que suponga no despil-
farrar los recursos disponibles y garanti-
zar el acceso a ellos en buenas condicio-
nes de cantidad y de coste, asi como
alcanzar una mayor eficiencia en el uso
de las materias primas y de la energia,
respetando, en todo momento, el medio
ambiente y, finalmente, es necesario tras-
ladar a la sociedad la denominada “cultu-
ra industrial”.



XX edicion de la presentacion del documento
“Declaracion de la Renta”

Ademas, los economistas asesores fisca-
les aprovechaban la ocasion para llamar
la atencion sobre el imparable incremen-
to de obligaciones formales a que se ven
sometidos los empresarios y profesiona-
les, cualquiera que sea su forma juridica.
Cuando el objetivo de incrementar la pro-
ductividad, junto a los nuevos medios te-
lematicos, tenian que producir la progre-
siva desburocratizacion de las relaciones
Administracion-empresa, sucede justa-
mente |lo contrario y citaba los siguientes
ejemplos:

e Nueva normativa contable mucho mas
compleja y con la obligacion de elabo-
rar una Memoria con una endiablada
cantidad de datos informativos

e Modelo 340 de transmision de libros
registro de IVA, que la experiencia acu-
mulada en 2008 nos permite afirmar
que en ningln caso se debe generalizar
la obligacion de presentar este modelo.

De izquierda a derecha: Rubén Gimeno, Director

del Servicio de Estudios del REAF; Jesls Sanmartin,
Presidente del REAF; Luis del Amo, Director del REAF y
Rodolfo Molina, Vicepresidente del REAF

® Plazo reducido para domiciliar el pago

de declaraciones periddicas, que es
imposible presentar
correctamente algunas liquidaciones
en los 15 dias siguientes (en lugar de
en 20) a la terminacion del periodo de

practicamente

liquidacién, mensual o trimestral, si se
paga mediante domiciliacion.

El Modelo 303: ha generado una tre-
menda confusién en este primer tri-
mestre y graves problemas a los ase-
sores y empresas informaticas

Proyecto de Orden de aprobacion de
modelos del Impuesto sobre Socieda-
des, cuya nueva parte informativa que
se proyecta incluir en el modelo parece
excesiva e innecesaria

Las obligaciones de documentacion de
operaciones vinculadas que son practi-
camente inasumibles en el ambito de
operaciones interiores realizadas por
pymes.
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En el futuro casi todos los Concursos

de las comparnias se tramitaran

Novedades a destacar

e La posibilidad de que se anticipe la
liquidacion a propuesta del concursado,
con facultades del juez para aprobarla,
si lo estima conveniente para los intere-
ses del concurso, y modificarla.

Ademas el juez podra autorizar los
pagos a los acreedores sin esperar a la
conclusion de impugnaciones sobre
sus créditos. Ello tiene la ventaja de
posibilitar empezar a liquidar la compa-
nia concursada al inicio del concurso si
se prevé que no puede continuar su
actividad y asi evitar que los costes del
procedimiento y la devaluacién de los
activos imposibiliten atender los crédi-
tos.

e Los incentivos que la nueva legislacion
otorga al concursado para solicitar una
propuesta anticipada de convenio y para
negociar con los acreedores antes de
solicitar el concurso.

Se amplia el plazo vigente de dos
meses para solicitar el concurso en
cuatro meses adicionales cuando se
ponga en conocimiento del juzgado el
inicio de negociaciones con los acree-
dores para obtener sus adhesiones a
dicha propuesta.

Se restringen los casos en que se pro-
hibia al concursado presentar una pro-
puesta anticipada de convenio, si bien
se mantiene el de incumplimiento de la
obligacion de depésito de las cuentas
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por procedimiento abreviado

anuales en alguno de los tres Gltimos
ejercicios.

Se reduce el nimero de adhesiones
que precisa la propuesta a la décima
parte del pasivo, cuando se presente
con la solicitud de concurso.

Todo ello puede redundar en que una
de las novedades de la Ley, la de la pro-
puesta anticipada de convenio, que
hasta ahora se aprobaba en contadisi-
mos casos, pase a ser el convenio
habitual del concurso.

Se excluyen de rescisidn concursal los
acuerdos de refinanciacion, siempre
que sean suscritos por un minimo de
tres quintos del pasivo, que contengan
un plan de viabilidad emitido por un
experto independiente , y que se forma-
licen en instrumento pablico.

Ello puede posibilitar que muchas com-
panias consigan restablecer la confian-
za de sus acreedores mediante una pla-
nificacion adecuada evitando los costes
tanto directos como indirectos del con-
curso (estigmatizacion, retirada de con-
fianza, desmotivacion de los equipos
directivos y trabajadores).

Se introduce la posibilidad de tramita-
cion escrita del convenio cuando el
ndmero de acreedores supere los tres-
cientos.

Se simplifica la publicidad del concurso
y se hace mas accesible por cuanto el
anuncio del BOE sera gratuito y se crea
un Registro Publico Concursal accesible



gratuitamente en internet. Ademas el
traslado de los oficios con los edictos
se realizaran preferentemente por via
telematica.

Todo ello supondra una reduccion de
los costes de tramitacion del concurso y
una mejora en la transparencia infor-
mativa.

Arancel de la Administracion Concursal:

Reglamentariamente se fijara una retri-
bucibn maxima y una minima, ésta
mediante una cuenta de garantia que
“se dotara con aportaciones obligato-
rias de los administradores concursa-

”

les”.

Hasta ahora en los concursos sin acti-
vos, la administraciébn concursal no
podia cobrar sus honorarios. En el futu-
ro, las companias que incumplan mani-
fiestamente la obligacion de solicitar el
concurso a los dos meses de estar en
insolvencia, provocaran una reduccion
de honorarios de los administradores
concursales, dadas la aportaciones
que deberan realizar para abrir los aran-
celes de esta concursada. Paraddjica-
mente las companias que cumplan las
obligaciones de la ley sufragaran el
incumplimiento las otras.

Los informes de expertos independien-
tes lo seran con cargo a la retribucion
de los administradores concursales. Es
cuanto menos sorprendente, que a
pesar de ello, deba figurar en el infor-
me de los administradores concursales
el detalle de sus honorarios y que en
algunos casos, sobre todo en concur-
sos de promotoras inmobiliarias, ello
pueda suponer una reducciéon en los
aranceles de los administradores con-
cursales de un 50% o mas.

Se amplia el procedimiento simplificado
a deudores cuyo pasivo no supere los

o o
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De izquierda a derecha: Gaston Letamendia, Vicepresidente de
REFOR; Raimon Casanellas, Presidente de REFOR; Diego
Comendador y José Rafael Sanchez Medina, Consejeros del REFOR

diez millones de euros (antes, un millén Actos propios

de euros).

Solo se celebrara vista en las deman-
das de incidentes concursales cuando
se solicite por las partes y si las prue-
bas solicitadas se estiman pertinen-
tes.

A pesar de que en el futuro casi todas
las companias se tramitaran por el pro-
cedimiento abreviado, ello no supone
una simplificacion apreciable en el pro-
cedimiento, pues, segln estudios re-
cientes, la tramitacion “abreviada” sélo
supone en la primera fase del concur-
so, la fase comUn, una reduccion en el
plazo habitual de 13 meses a unos 10
meses.

En cambio, ello supondra que el 6rgano
colegiado que era la administracion
concursal, pase a ser casi siempre uni-
personal. Ello es contradictorio con el
hecho de que muchas de las funciones
de la administraciéon concursal son de
caracter exclusivamente econdémico, (la
formulacion de cuentas anuales, la eva-
luacién del plan de viabilidad, la valora-
cion de los activos) o juridico (interposi-
cién de demandas incidentales y recur-
S0S).

economistas N2 3
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Guia de actuacion de la empresa ante el concurso
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De izquierda a derecha: Valenti Pich, Raimon Casanellas
y Juan Carlos de Margarida
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La Guia es un manual practico y de facil
lectura, dirigido a directivos y gestores de
empresas, que puedan verse implicados
en estos procesos, tanto como acreedo-
res o como sujetos del concurso, para
acercarles al complejo mundo del proce-
dimiento concursal y en ella se explica el
marco de actuacion de los distintos ope-
radores econémicos ante las situaciones
de crisis empresariales.

Aunque el nimero de concursos de acre-
edores estd aumentando de manera sig-
nificativa, esta muy por debajo del de los
paises de la Europa Occidental, EUA y
Canada, ya que en Espana, por razones
histéricas y sociologicas —a pesar de la
crisis econémica que estamos sufriendo—
se recurre al sistema concursal en menor
medida que en los paises de nuestro
entorno.

Las companias se resisten a acogerse al
procedimiento concursal, sobre todo, por
el desconocimiento general que existe de
la normativa, asi como a la estigmatiza-
cion que les puede acarrear, ya que no
pueden obviarse los inconvenientes inhe-
rentes de la tramitacion del procedimien-
to, especialmente la pérdida de imagen
en el mercado, la disminucién del poder
de negociacion y los costes directos del
mismo, todo lo cual debe ser conocido
antes de solicitar el concurso.
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El 17 de junio, Valenti Pich, Presidente del Consejo Gene-
ral de Colegios de Economistas y Raimon Casanellas, Pre-
sidente del REFOR, Expertos en Economia Forense del
Consejo, presentaron la Guia de actuacion de la empre-
sa ante el concurso, publicacion elaborada por el Conse-
jo para el sector empresarial.

También, debe preverse con la debida
antelacion el riesgo de que del proceso
se deriven responsabilidades a los admi-
nistradores, a consecuencia de la califica-
cién de aquellos actos que han causado
o0 agravado la insolvencia de la compania.

Sin embargo, el concurso puede ser un
medio eficaz para reestructurar la empre-
sa y hacerla viable o alternativamente,
para liquidarla bajo la tutela judicial hasta
conseguir la extincion de la compania y
en Ultima instancia, su solicitud es obliga-
toria para la entidad insolvente y el incum-
plimiento de esta obligacion puede perju-
dicar gravemente a los administradores.

Por otro lado, para aquellas empresas
que deben hacer frente a la insolvencia
de sus clientes, también es importante
conocer el procedimiento con el objetivo
de poder obtener el cobro maximo posible
de su crédito impagado.

Ademas hay que tener en cuenta que las
pymes no acostumbran a trabajar con un
plan estratégico explicito que les permita
controlar las alarmas y riesgos que van
asumiendo en términos de costes, de
oportunidad y riesgo patrimonial. Al fun-
cionar sin esa vision estratégica se van
metiendo en un camino de dificil salida
cuando las cosas salen mal.



Inauguracion de la sede de la Fundacion FIASEP

El pasado 30 de junio tuvo lugar la inaugura-
cion oficial de la nueva sede de la Fundacion
FIASEP. EI acto corri6 a cargo de Manuel
Nunez Pérez, Presidente del Tribunal de
Cuentas de Espana. También estuvieron pre-
sentes, el Interventor General del Estado,
José Alberto Pérez Pérez; el Presidente del
Consejo General de Colegios de Economis-
tas de Espana, Valenti Pich y el Presidente
de la Fundacién FIASEP, Miguel Angel Cabe-
zas de Herrera que es, ademas, Sindico de
Cuentas de Castilla La Mancha.

Valenti Pich presentd el resultado del estu-
dio Grado de utilizacion de la Auditoria Exter-
na como Sistema de Control en el Sector
Pablico elaborado por el Registro de Econo-
mistas Auditores del Consejo General de
Colegios de Economistas de Espana (REA-
CGCEE) con el apoyo de la Fundacion FIA-
SEP.

En su exposicidn destacd que el estudio se
realizd mediante un analisis de la informa-
cion existente en el Inventario de Entes del
Ministerio de Economia y Hacienda y en
otros inventarios estatales, autonémicos y
locales, descubriendo que sblo estan audita-
das el 8% de las entidades publicas, de las
que el 65% son estatales, el 29% autonomi-
cas y que las entidades locales soélo llegan
al 5%.

Manuel NUnhez Pérez

Miguel Angel Cabezas de Herrera

Valenti Pich

José Alberto Pérez Pérez

economistas N2 3

Actos propios

15




Convenios
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Con motivo de la irreparable pérdida de
nuestro amigo Paco de Quinto Zumarraga,
el Registro de Economistas Auditores del
Consejo General de Colegios de Econo-
mistas de Espana ha ido recopilando las
comunicaciones, e-mails, y recuerdos de
amigos y companeros de la profesion a fin
de elaborar un sencillo in memoriam para
entregar a su viuda e hijos dado el valor
que, como recuerdo, puede tener para su
familia. La entrega del mismo tendra lugar
préximamente en un acto organizado por
el Colegio de Cataluna.

En la publicacién se han recogido casi cin-
cuenta pequenos homenajes de sus com-
paneros, ademas de la emotiva presenta-
cion conjunta del Presidente del Consejo,
Valenti Pich Rosell, y el Presidente del Re-
gistro de Economistas Auditores, Efrén Al-
varez Artime; asi como una breve muestra
grafica con algunos de los innumerables
momentos en los que participd activamen-
te Paco de Quinto.

Después del cierre, aln han llegado dos
comunicaciones mas que se reproducen a
continuacion.

Personalmente no he tenido el placer de
conocerlo, pero a través de sus articulos

El pasado 31 de marzo, el Consejo Gene-
ral de Colegios de Economistas a través
de su organo especializado Economistas
Asesores Financieros (EAF), ha suscrito
un convenio marco de colaboracion con
ESIC BUSINESS & MARKETING SCHOOL,
una escuela de negocios de reconocido
prestigio, con una amplia presencia terri-
torial, y con experiencia en la organiza-
cion, desarrollo e imparticion de progra-
mas de postgrado, para impartir el Pro-
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y de sus manuales, enseguida puede un
profesional, de cualquier ambito, sentir un
deseo de admiracion hacia el autor. Mag-
nifica forma de exposicién, claridad y
transmitiendo una seguridad de conoci-
mientos (claramente conseguidos por ser
una persona brillante y trabajadora) que
uno piensa: “ya me gustaria a mi ser la
mitad de bueno que él”.

Un muy sentido pésame a la familia.

Ernesto Fernandez Munoz

Recibi anoche la noticia del fallecimiento
de Paco de Quinto y me he apresurado a
escribir unas lineas sobre él. Para mi son
imborrables los recuerdos de todas y
cada una de las vivencias profesionales.
Y, entre ellas, las del REA, su Comité
Directivo, las reuniones amistosas o pele-
onas... Y, de forma especial, los primeros
tiempos que fueron, precisamente, los de
Paco. Por si os sirve para hacer llegar a
su familia, ahi os lo mando.

Un abrazo,

Manuel Diaz Aledo

grama Superior de Asesoria de Servicios
Financieros. La firma del convenio estuvo
a cargo de Manuel Hernando, como repre-
sentante del CGCEE-EAF, y Simon Reyes,
Director General de ESIC.

El objetivo del convenio de colaboracion
es seguir ofreciendo formacion a los eco-
nomistas que se orienten hacia el campo
de la asesoria financiera y mas concreta-
mente a aquellos que desean inscribirse
como EAFI en el Registro Oficial de la



Comision Nacional del Mercado de Valo-
res. Este curso, PSASF, una vez superado,
acredita los conocimientos suficientes
para poder inscribirse como EAFI en los
registros de la CNMV, siempre que se
cumplan los demas requisitos de expe-
riencia, financieros y de organizacion.

Actualmente EAF estéa trabajando conjun-
tamente con ESIC y con el Colegio de Eco-
nomistas de Valencia, para organizar la
primera edicibn de PSASF en Valencia.
Esta previsto que comience el proximo
mes de noviembre.

Valenti Pich, Presidente del Consejo Ge-
neral de Colegios de Economistas, y Luis
Caramés, Presidente de la Organizacion
de Economistas de la Educacion, OEE, se
reunieron con Julio Segura, Presidente de
la Comision Nacional del Mercado de
Valores, CNMV, para cooperar en la ela-
boracion y puesta en practica del Plan de
Educacion Financiera.

La CNMV y el Banco de Espana han sen-
tado las bases del citado Plan, al objeto
de contribuir a la mejora de la cultura
financiera de los ciudadanos. El Plan esta
dirigido a todos los grupos de poblaciény
prevé abordar todos los productos y ser-
vicios financieros, ya que la Unién Euro-
pea, en el ano 2007, recomendd mejorar
la informacién financiera, como un com-
plemento de la proteccion de los consu-
midores y del comportamiento responsa-
ble de los proveedores y anteriormente,
el Consejo de la OCDE aprobdé en 2005
una resolucion recomendando la promo-
cion de la educacion financiera, recono-
ciendo la necesidad de impulsar progra-
mas en este sentido, comenzando por la
escuela. Sus contenidos deben cubrir as-
pectos esenciales como la planificacion

financiera, el ahorro, el endeudamiento,
los seguros y las pensiones.

La Organizacion de Economistas de la
Educacion, OEE, va a cooperar tanto en el
ambito de la ensenanza secundaria como
universitaria con la elaboracion de mate-
rial didactico, formacion de profesores,
publicaciones y seminarios, en temas
tales como: seguros, créditos, ahorro, ju-
bilacion, productos de inversion y preven-
cién de fraudes.

Luis Caramés, que ya se ha reunido con
varios Consejeros de Educacion de Co-
munidades Autbénomas, al objeto de
impulsar el estudio de la economia en la
ensenanza secundaria, senald que la cri-
sis actual ha puesto de manifiesto que
los conocimientos financieros de los con-
sumidores han quedado ampliamente
superados por la evolucion de los merca-
dos financieros. La educacion financiera
ayudara a que las familias y los indivi-
duos ajusten sus decisiones de inversion
y de consumo de productos financieros a
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su perfil de riesgo, a sus necesidades y a
sus expectativas, puesto que la compleji-
dad de los nuevos productos, la compe-
tencia entre entidades como consecuen-
cia de la globalizacion, la transferencia de
riesgos hacia los individuos y las familias,
entre otras causas, contribuyen a que los
ciudadanos, de un modo u otro, sea cual
sea su nivel de renta, de educacion y el

Puesto que una de las lineas estratégicas
del Consejo General de Colegios de Eco-
nomistas, es potenciar la presencia de
economistas en la ensenanza preuniversi-
taria, la Organizacion de Economistas de
la Educaciéon ha mantenido contactos con
las Asociaciones de profesores de econo-
mia y empresa en la ensenanza secunda-
ria, las cuales, con el apoyo de la OEE, se
han constituido en Confederacion en un
acto celebrado en la sede del Consejo.

Esta Confederacion ha sido creada por la
Asociacion Andaluza de Docentes en Se-
cundaria, la Associacidé d’Ensenyants d’E-
conomia i Empresa de Cataluna, la Aso-

Miembros de CEAPES en la sede del Consejo
General
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estrato social o laboral al que pertenez-
can, se vean obligados a asumir respon-
sabilidades en relacion con su presente y
futuro financiero, tanto en la toma de
decisiones, como en la gestion de los
riesgos asociados. La gestion de la eco-
nomia personal es una responsabilidad
indelegable, para la que es necesario
estar preparado.

ciacion Galega de Ensinantes de Econo-
mia en Secundaria, la Associacié de Pro-
fessors d’Administracié, Comerg i Econo-
mia del Pais Valencia y la Asociacion de
Profesores de Economia de la Secundaria
en Extremadura y, en breve, se sumaran
otras asociaciones que estan en curso de
formacion.

Entre los objetivos de la Confederacion de
Asociaciones de Profesores de Economia
y Empresa en la Ensenanza Secundaria,
CEAPES, estan los de mejorar la educa-
cion econdmica, defender sus intereses
ante las administraciones educativas, pro-
poniendo las medidas necesarias para
optimizarla, fomentar la investigacion y la
innovacion en Educacion Econdmica en
todos los niveles y ambitos educativos.

La Organizacion de Economistas de la
Educacioén, OEE, considera que al igual
que sucede con otras asignaturas, mejo-
rar el aprendizaje de Economia en secun-
daria debe ser una materia prioritaria
puesto que en la actualidad son impres-
cindibles los conocimientos sobre la
estructura econémica de la Hacienda PU-
blica, la Seguridad Social, caracteristicas
y regulacion de créditos, inversiones, fun-
ciones de la CNMV y de la CNC, diferencia
entre tributos y tasas y otros aspectos
econdémicos necesarios en la vida cotidia-
na.



Entre las principales reuniones
internacionales celebradas desde

el anterior nUmero de esta revista,
mencionamos a continuacion

una seleccion de las mas destacadas.

Participacion del CGCEE
en un Seminario
Internacional en Turin

El Presidente del Consejo General de Co-
legios de Economistas de Espana, Valenti
Pich y el responsable de asuntos interna-
cionales, José Maria Casado, asistieron a
un Seminario en Turin, organizado el 12
de marzo de 2009 por el Consiglio Nazio-
nale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili, nuestros homologos ita-
lianos, con quienes el CGCEE firmé en su

El pasado 27 de mayo se reunieron en
Lisboa representantes del Consejo Gene-
ral de Colegios de Economistas de Espa-
na —su Presidente, Valenti Pich; el res-
ponsable de relaciones internacionales
del CGCEE, José Maria Casado y el miem-
bro de la Comision Permanente y Decano
del Colegio de A Coruna, Roberto Perei-
ra— con los respectivos representantes
de la Camara dos Técnicos Oficiais de
Contas (CTOC) de Portugal, entre ellos,
su Presidente, Antonio Dominges de Aze-
vedo, para analizar y concretar proyectos
de interés mutuo de las dos organizacio-
nes en beneficio de sus profesionales.

dia un Convenio de colaboracién interna-
cional. Valenti Pich fue invitado a realizar
la ponencia, La crisis financiera y el go-
bierno corporativo en Espana en este
Seminario Internacional.

Reunion entre el CGCEE
y el CTOC en Lisboa

Proximamente se celebrara una segunda
reunion en Madrid, con el objetivo de fir-
mar un Convenio de colaboracion entre
estas organizaciones ibéricas.

Recordamos que puede seguirse la actividad internacional del CGCEE a través del apartado interna-
cional de su web, www.economistas.org y por medio de los boletines electrénicos internacionales
del CGEEE, BIE Boletin Internacional Economistas, también incluidos en dicho apartado.
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Forum de 1a CFE en Bruselas

El Presidente del REAF, Jestus San Martin
y el Vocal del REAF y Decano del Colegio
de Economistas de Valencia, Leopoldo
Pons, asistieron a este encuentro euro-
peo de la Confederacion Fiscal Europea,
CFE, sobre las novedades fiscales, el
pasado dia 23 de abril. Se celebraron
diversas reuniones de trabajo de expertos
en materia fiscal a nivel europeo.

Reuniones de la EFAA en Paris

Durante los dias 14 y 15 de mayo de 2009, se celebraron una serie

de reuniones de la Federacion Europea de Expertos Contables y
Auditores (EFAA), de la que el CGCEE es miembro. Ademas de reuniones de trabajo, de

caracter interno, a las que acudieron Manuel
Hernando, Director del REA y representante
del Consejo en el Board de la EFFA; Antonio
Pulido, representante del REA en el Grupo de
Expertos en Contabilidad y Marcos Anton,
Director del ECIF y representante en el Grupo
de Expertos en Pymes, se convocd también un
Seminario internacional sobre Auditoria, Con-
tabilidad y asesoramiento, el reto de la forma-
cion.

Debate TVE Internacional en Bruselas

José Maria Casado, responsable interna-
cional del CGCEE, miembro de su Comi-
sion Permanente y Catedratico Jean Mo-
net, tomd parte en un debate en TVE In-
ternacional organizado por el Parlamento
Europeo sobre La democracia y la ciuda-
dania en la Unién Europea, ¢;Quo Vadis
Europa? el pasado 7 de junio, junto a
otros ponentes europeos, con motivo de
las elecciones al Parlamento Europeo.
Participaron también Margot Wallstrom,

economistas N2 3

Vicepresidenta de la Comisidn Europea y
Comisaria encargada de las Relaciones
Institucionales y estrategia de la Comuni-
cacion; Riccardo Perissich, antiguo Direc-
tor General en la Comision Europea; Ri-
chard Sinnott, Profesor en la Universidad
de Dublin; Pat Cox, Presidente del Movi-
miento Europeo Internacional y Ex-Presi-
dente del Parlamento Europeo y Dalia
Grybauskaité, Comisaria Europea de Pre-
supuestos.
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En el mes de abril EI Consejo
General de Economistas fir-
mo6 un acuerdo con Sanitas,
compania lider en Seguros
de Asistencia Sanitaria a tra-
vés de la Correduria de Segu-
ros MSC, por el que tanto los
colegiados como su familia
se pueden acoger a una con-

De izquierda a derecha: Javier Mufioz, Julia Sanjurjo, Manuel diciones muy especiales al
Hernando y Francisco Rodriguez en el momento de la firma

del acuerdo en la sede del Consejo General.

contratar su seguro de salud.

Acuerdo Consejo General de Economistas -

Banesto

El Consejo de Economistas suscribié en abril un acuerdo con Banesto por el que esta enti-

dad bancaria ofrece un amplio programa de productos y servicios destinados a los Cole-

gios y colegiados en el ambito personal y profesional.

- Enlas
4 imagenes,
: Adolfo Ramirez,
Director
General de
! Banestoy
Valenti Pich,
Presidente del
CGCEE.

Consejo General de Economistas
Fundacion Caja Rural Sur

Grupo promotor SAVM

El grupo de Expertos en Contabilidad e
Informacién Financiera (ECIF) del Consejo
de Economistas ha desarrollado, con la
colaboracion de la Fundacion Caja Rural
Sur y el Grupo Promotor SAVM, un Curso

on line sobre la totalidad del Plan General

economistas N2 3

Contable aprobado en 2007. La ventaja
pedagogica que ofrece el curso reside en
el autoaprendizaje sin requerimiento de
tutor real.

Mas informacion: www.economistas.org
apartado formacion.



Francisco de Quinto Zumarraga
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La crisis economica:
analisis y propuestas

1. Una crisis atipica y miltiple

Desde 1973 a 1993 la economia espa-
nola atravesd por cuatro crisis econémi-
cas y desde 1994 a 2008 no se produjo
ninguna. Ello ha supuesto una clara alte-
racion de la Teoria Econdmica de los
Ciclos.

La situacion actual se origind por la con-
taminacion de los productos financieros
toxicos, principalmente las hipotecas
subprime en los USA, que bloquearon el
sistema financiero americano y por efec-
to globalizador se extendi6 al sistema
financiero internacional; Crisis Financiera.

En 2008 se atraviesa por una profunda B
llegando el barril del crudo a 150$, situa-
cioén felizmente reconducida en la actuali-
dad.

Ademas en todo el mundo occidental se
produce el estallido de la Burbuja
Inmobiliaria, con especial incidencia en el
caso espanol.

2. La primera crisis global

Es la primera vez en la historia en que
toda la economia mundial esta en crisis.
Por el momento se salvan las economias
emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, In-
diay China) pero ya se anuncia que entra-
ran en recesion en primavera 2009.

Es el efecto de la globalizacion de la eco-
nomia mundial. En efecto, el 53% de la

economia real esta globalizada (se con-
sume en lugar distinto de donde se han
producido bienes y servicios) y si anadi-
mos la economia financiera, con merca-
dos continuos en tiempo real, la globali-
zacion econdmica se acerca al 80% del
total.

3. Una crisis Particular. El caso
de Espana

Nuestra crisis es especial y mas profunda
por las siguientes circunstancias

- Nuestra especial dependencia del
petréleo como fuente energética.

- El excesivo peso del sector inmobiliario
en nuestra economia ha provocado un
efecto mayor des estadillo de la burbu-
ja inmobiliaria.

- Ser nuestra primera crisis en la zona
Euro, lo que limita por primera vez los
resortes econdbmicos a aplicar como
medida anticrisis.

- Nuestra cronica pérdida de productivi-
dad desde 1996. Seglin datos del
Eurostat la economia europea en su
conjunto y la espanola en mayor medi-
da vienen empeorando su indice anual
de productividad en relacion con los
USA y con las economias emergentes.

En el caso espanol hace anos que ocu-
pamos el Gltimo puesto de la OCDE con
indices negativos de productividad.
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Este fendbmeno es progresivo (encareci-
miento de nuestra CLU —Coste Laboral
Unitario— en un 25% desde 1998 a
2007).

Este proceso permanente de “hacer mal
las cosas” nos ha llevado a ocupar el
segundo puesto en el mundo en lo que
respecta al déficit comercial por cuenta
corriente, detras de los USA, lo que nos
sitGa en el primer lugar en términos rela-
tivos en lo que al déficit se refiere.

La economia espanola ha mantenido hasta
ahora un modelo de crecimiento que la crisis
ha demostrado agotado en si mismo y que
debe cambiarse.

- La particular crisis financiera espanola.

Este desproporcionado déficit comercial
se vino financiando cémodamente en
una situacion de exceso de liquidez
internacional y el tipo de interés de la
zona euro muy elevado. Cuando el siste-
ma financiero internacional entra en cri-
sis por las subprime americanas, esta
financiacion no se renueva. El sistema
espanol se queda sin liquidez y en octu-
bre de 2008 esta en riesgo de colapso.
La solucion; 100.000 millones de euros
de Deuda Piblica para su refinanciacion.
Este dinero no llegara, porque no da
para tanto, para la financiacion de las
empresas y autbnomos, se aplica en su
totalidad a la financiacion de nuestro
histérico déficit internacional, con el
agravante de que estamos exportando a
las futuras generaciones nuestro modo
de hacer mal las cosas en anos pasa-
dos.

- Nuestra particular crisis de la economia

real. Segln datos oficiales de enero de
2009 del Ministerio de Economia y
Hacienda, rectificando el cuadro macro-
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econdmico de los Presupuesto Genera-
les del Estado para 2009 el cuadro es
el siguiente:

a) Tasa de paro esperada para finales
de 2009 del 16% préximo a los
4.000.000 de parados, sin contar a
los autdbnomos inactivos.

b) Déficit Piblico esperado para finales
de 2009 de 6% del PIB. Adi6s al
Pacto de Estabilidad del euro.

¢) Inflacion al cierre de 2008 del 1,2%
la mas baja de los Gltimos 10 anos
iPor fin una buena noticia!l Pero
atencidn con pasarse. Tan sé6lo hay
algo peor que la inflacion en econo-
mia y es la deflacion.

d) El euribor en clara tendencia a la
baja de la mano de la progresiva
reduccion del tipo euro. Esta si que
es una buena noticia.

e) Reduccion del PIB en 2009 en torno
al -2%.

f) El final de la crisis en el caso espa-
nol varia segln los analistas; los
mas optimistas la sitGan a princi-
pios del 2010, incluido el Gobierno,
y los mas pesimistas, como el Pre-
mio Nobel P. A. Samuelson para
dentro de 3 o 4 anos. En cualquier
caso estamos ante una crisis larga.

La economia espanola ha mantenido
hasta ahora un modelo de crecimiento
que la crisis ha demostrado agotado en
si mismo y que debe cambiarse.

4. Las causas de nuestra baja
productividad

Desde 2003 las autoridades europeas
vienen avisando que el retroceso de la
productividad de la U.E. frente a otras
economias se debe principalmente, aun-
que no sblo, a que la economia producti-



va incorpora menos factor nuevas tecno-
logias (sistemas y redes) que otras zonas
econdmicas. Este déficit es especialmen-
te acusado en el caso espanol. Por poner
un simple ejemplo, si en Espana estuvié-
ramos facturando al ciento por ciento
mediante factura electrénica, el ahorro
seria del orden de 12.000 millones de
euros al ano y quizas todavia no hubiéra-
mos entrado en recesion. Este ahorro
para la U.E. de los 27 paises se sitla en
300.000 millones de euros. Pero la factu-
ra es un simple eslabén en la cadena de
intermediacion comercial que empieza
con el pedido y acaba con el cobro. Si
todo el proceso estuviera digitalizado, el
ahorro en el sistema productivo del ambi-
to del U.E, seria de 50 billones de euros
anuales. El reto es de tal magnitud que
merece la pena intentarlo.

5. La competitividad
de la economia espanola

La economia espanola ocupa el 82 lugar
del mundo por su tamano y en torno al
382 en los rankings de competitividad;
mucho masculo y poca neurona, el riesgo
a la larga es de atrofia muscular.

La competitividad es un concepto muy
complejo, primero por su relativismo y
segundo porque engloba muchas varia-
bles importantes.

La economia espanola ocupa el 82 lugar del

mundo por su tamano y en torno al 382 en los

rankings de competitividad; mucho muasculo y

poca neurona, el riesgo a la larga es

de atrofia muscular.

- Economicas. Ya hemos visto que en pro-
ductividad estamos a la cola de los
miembros de la OCDE.

- Sociales. Costumbres y habitos que nos
llevan por ejemplo a ocupar el primer
puesto en los dias de baja que produce
una simple gripe, o los horarios desfa-
sados en comida, descanso, etc.

- Calidad de las infraestructuras; comuni-
caciones fisicas (carreteras, puertos,
redes eléctricas) y otras comunicacio-
nes virtuales (cobertura, coste y veloci-
dad del acceso y trafico a través de las
redes virtuales).

- Culturales y educativas. Es bien conoci-
do que Espana ocupa el Gltimo lugar
entre los paises miembros de la U.E.
en lo relativo a la calidad de su educa-
cién secundaria, que presenta un indi-
ce de fracaso escolar superior al 30%.

- Marco legal. Esta variable influye en la
flexibilidad de los mercados (de todos
en general y del laboral en particular) la
seguridad juridica, la calidad de la justi-
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cia y la corrupcion. En el ambito de las
TIC la regulacion europea a través de
las “directivas” y su influencia en la
legislacion espanola introduce una
excesiva rigidez y asimetria con respec-
to de los operadores de otras zonas
econdmicas.

6. Propuestas concretas
ante la crisis

Nadie sabe cuanto va a durar esta crisis.
En lo que todo el mundo esta de acuerdo
es que hay que hacer algo y no dejarse
vencer por el pesimismo. Aceptando el
agotamiento del modelo de crecimiento,
la salida de nuestra crisis particular exige
reformas estructurales que configuren un
nuevo modelo basado en productividad e
infraestructuras que debe apalancarse en
formacion y nuevas tecnologias. Ante
esta situacion compleja, grave y prolonga-
da es necesario proponer acciones con-
cretas, que en sintesis se enumeran a
continuacioén, para proceder después a su
argumentacion:

A. Apoyo a las microempresas y auténo-
mos.

Estimular el consumo.
Mejorar la competitividad de la econo-
mia espanola, que pasa necesaria-
mente por D, E, y F.

D. Mejora de la productividad.

Formacion. Especial atencion a la For-
macion profesional y contenidos de
Nuevas Tecnologias.

F. Plan de Infraestructuras.

G. Propuestas globales; proyeccion inter-
nacional para la coordinacion de
actuaciones, principalmente en la
Uniéon Europea.

A. Es imprescindible el apoyo a las micro-
empresas y a los autbnomos por nues-
tra atomizada estructura productiva.
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Un autébnomo en paro no sélo no pro-
duce él, sino que deja de generar acti-
vidad en todos sus proyectos habitua-
les y ademas es el individuo/familia
con menos cobertura.

Estimular el consumo. Hay que acabar
con el cerrojazo del crédito al consu-
mo por parte del sector financiero. Si
no se consigue, el riesgo de entrar en
deflacion es realmente grave. Es prac-
ticamente imposible obligar a un siste-
ma financiero privado, a no ser que se
le presione con los organismos de
control; inspeccién fiscal, CMV, Banco
de Espana. Las otras soluciones rapi-
das son potenciar las entidades finan-
cieras puablicas, el ICO y las autonémi-
cas o bien proceder a la nacionaliza-
cion de algunos bancos o cajas empe-
zando por aquellos que tengan mayo-
res problemas. La medida es fuerte
pero el riesgo de una posible deflacion
es muy grave y para evitarla cabe recu-
rrir a casi todo.

Mejorar la competitividad. ElI ano
2010 es nuestra Gltima opotunidad
para impulsar las TIC en el sistema
productivo, porque entra en vigor el
nuevo marco regulador de la digitaliza-
cion en Espana: la ley de Acceso Elec-
tronico de los Ciudadanos a los Servi-
cios Pablicos (Ley 11/2007) y la Ley
de Contratos del Sector Pablico (Ley
30/2007).

El reciente informe del Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) sobre la crisis
econdbmica en Espana, destaca la
necesidad urgente que tiene la econo-
mia espanola de mejorar sustancial-
mente su competitividad y avisa que
si no se procede a las reformas
estructurales necesarias de forma
urgente y decidida; “Espana, podria
quedar encallada en un modelo de ba-



ja competitividad, crecimiento lento,
amplio desempalancamiento y alto
paro, del que resultaria dificil retornar
a niveles inferiores de deuda pablica”.

. Mejora de la productividad. De todas
las variables que inciden en la compe-
titividad, la productividad es la res-
puesta mas rapida y la mejora de
nuestra productividad una vez detec-
tado el origen de su caida, pasa nece-
sariamente por el uso masivo de las
nuevas tecnologias.

Formacion. Es otra de las variables
fundamentales para la mejora de la
competitividad y a la vista del cuadro
actual las acciones a proponer en con-
creto son:

- Apoyo decidido a la formacién profe-
sional; trabajo en practicas y apren-
dizaje.

- Contenidos de nuevas tecnologias;
principalmente en los segmentos de
jovenes con fracaso escolar, emi-
grantes y mayores de 40 anos.

Plan de Infraestructuras. Inversion en
planes necesarios para la mejora de
la competitividad y para absorber el
paro generado por la crisis inmobilia-
ria, que dificilmente sera controlable
con politicas de gasto, ya sea social o
corriente (Plan E, por ejemplo).

. Respuesta global ante una crisis glo-
bal. No bastan acciones locales,
mucho menos si no estan coordina-
das. No bastan acciones acotadas en
el tiempo, porque se desconoce la
duracién del problema. No parece que
el mundo econdémico reaccione por
ese camino. Después de la reunién de
Washington en noviembre pasado,
cada pais actla en funciébn de sus
intereses y la Union Europea manifies-

Si a la gravedad del momento se suman los
egoismos ventajistas, la solucion del
problema se aleja inexorablemente.

ta una vez mas su falta de voluntad
integradora, como ha quedado paten-
te en la pasada Cumbre Econdémica de
Davos. En palabras del socidlogo ale-
man Ulrich Beck famoso por su teoria
“sociedad riesgo”; “quien elige el
camino del nacionalismo econémico
actia antipatriéticamente; se perjudi-
ca en principio a si mismo pero al final

también perjudica a todos los demas.
Esta es la dolorosa leccién que apren-
dimos de la Gran Depresion y de la
consiguiente Segunda Guerra Mun-
dial. Asi que quien crea, como la can-
ciller alemana, que para proteger la
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economia alemana y los puestos de
trabajo en Alemania hay que escoger
entre la soberania nacional y la
ampliacion politica de la Unién Euro-
pea en cuestiones de mercado econé-
mico y de trabajo, no sélo establece
una falsa alternativa, sino que come-
te, como ensena la historia de la Gran
Depresion, un grave error”.

Para evitar estos riesgos es necesario
que todas las instituciones transver-
sales adnen sus politicas; gobiernos,
sindicatos, patronales, empresas
transnacionales, etc.

Por si quedan dudas de la necesidad
de una coordinadora respuesta global,
reproducimos a continuacion las refle-
xiones del economista y amigo
Manuel Portela en su “Agenda de
prensa” del pasado 3 de febrero
(www.agendadeprensa.com): “Como
ensena la historia econdémica, en
todas las recesiones se produce un
jsalvese quien pueda! y los populistas
llegan al poder y la xenofobia se
extiende y el nacionalismo se convier-
te en ideologia de extrema derecha. El
proteccionismo es una consecuencia
de la Depresién econémica.

La UE y los EEUU han “guerreado” por
la proteccién del acero, los platanos,
las ayudas a la exportacion, el Airbus,
el mercado de fletes, las normas de
datos personales, los impuestos
sobre el comercio electrénico, la car-
ne hormonada, las ayudas agricolas,
el etiquetado de los alimentos trans-
génicos, la proteccién al secreto en
los paraisos fiscales. Y ahora se trata
de proteger el empleo y la produccién
nacionales.

dial del Comercio (OMC), abogados y
jueces. Pareceria que todos estos
conflictos se producen porque cada
parte aplica lo que se denomina
“aranceles técnicos” (homogeneiza-
cion de calidades, cuestiones sanita-
rias, etc.). Si sélo fuese eso todos
estos conflictos comerciales tendrian
soluciones, también técnicas, que
serian puestas en evidencia por los
arbitradores. Pero, en realidad, se
trata de una guerra financiera (entre el
dolary el euro) que adopta la forma de
guerra comercial. Se fundamenta en
el exceso de capacidad productiva
mundial. También tiene que ver con el
enorme triple déficit de los EEUU. Los
EEUU quieren salir cuanto antes de la
recesion y no quieren encontrarse con
problemas inflacionistas. Para ello
necesitan y quieren que la UE absorba
mas exportaciones de los paises en
desarrollo a través de una reduccion
de aranceles y de una nueva Politica
Agraria Comun (PAC) que rebaje sus-
tancialmente los subsidios a la pro-
duccion agricola. En realidad los EEUU
no quieren, con razén, el avance de la
unién politica europea. Por eso estan
encantados de una ampliacién de la
UE hacia los paises del este euro-

”

peo”.

A la vista esta. Si a la gravedad del
momento se suman los egoismos ven-
tajistas, la solucion del problema se
aleja inexorablemente. Por suerte aln
estamos a tiempo de reaccionar, pero
por desgracia no queda mucho y el
margen es reducido.

Toda esta guerra se ha dirimido siem-
pre a través de la Organizacion Mun-

Este articulo fue publicado en “Economist &
Jurist” - N° 128 - Marzo de 2009.
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Crisis, ;hasta cuando?

Consideraciones previas

Hace ya dos anos desde que la fase de
expansion del Gltimo ciclo de la economia
espanola llegara a su cénit y se iniciara la
fase descendente. También hace dos
anos desde que estallara la crisis finan-
ciera en los EE.UU. y se extendiera rapi-
damente por todo el mundo provocando
la recesion mas grave desde la Gran
Depresion de los anos treinta del pasado
siglo, dejando aparte los periodos béli-
cos. Desde entonces, los origenes y natu-
raleza de ambas crisis, la financiera y la
de la economia real, han sido ampliamen-
te analizados y comentados. Por eso, y
por la brevedad que impone esta corta
nota sobre la actual coyuntura espanola,
no es necesario volver sobre estas cues-
tiones. Pero si creo conveniente exponer
algunas consideraciones a modo intro-
ductorio.

1. La primera consideracién es que la
evolucion de las economias de merca-
do es ciclica por naturaleza. Las rece-
siones no son accidentes, sino que
forman parte de los mecanismos cicli-
co0S mas o menos automaticos. Si
esto es asi, el diseno y puesta en
practica de la politica econdmica, de
las estrategias empresariales, de las
normas reguladoras de los mercados
y de la supervision de los mismos
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deberian tenerlo en cuenta para tratar,
si no de evitar totalmente las crisis y
recesiones, al menos para que no
sean tan graves como la actual.

El final de este Gltimo ciclo se distin-
gue de otros episodios similares ante-
riores por la coincidencia de la grave
crisis financiera mundial, lo que ha
agravado enormemente la recesion.

El final de la etapa expansiva de la
economia espanola se hubiera produ-
cido en ausencia de la crisis financie-
ra. A lo largo de 2006 se puso de
manifiesto que el “modelo de creci-
miento” de la economia espanola de
los Gltimos anos tocaba a su fin. Mas
que de modelo de crecimiento habria
que hablar de las bases que habian
permitido un boom de gasto en consu-
mo e inversion, tanto en inmuebles
como en equipo e infraestructuras,
sin precedentes en la historia econo-
mica espanola, y muy superior a los
niveles sostenibles a partir de las ren-
tas generadas por la economia. El
exceso de gasto y los consiguientes
déficit y endeudamiento fueron conse-
cuencia de unas condiciones moneta-
rio-financieras excesivamente laxas,
dificiles de controlar una vez que Es-
pana se integré en la Union Monetaria
Europea, aunque aln quedaran resor-



tes (politica fiscal mas restrictiva,
regulacion y supervision financiera,
politicas estructurales) que no se uti-
lizaron en la medida adecuada.

Espana reunia todos los requisitos
para ser el pais mas vapuleado por la
crisis: entre el déficit por cuenta
corriente (cercano al 10% del PIB) y
las necesidades por operaciones
financieras, era uno de los paises, en
relacion al volumen de su economia,
mas dependientes de la financiacion
exterior. Al mismo tiempo, habia gene-
rado una de las mayores burbujas
inmobiliarias y su capacidad exporta-
dora se habia debilitado.

La naturaleza y el desarrollo de la
recesion en Espana difiere de la
mayoria de sus socios monetarios y
se parece mas a la de los EE.UU. En
Espana la recesion viene provocada
por el desplome del gasto interno pri-
vado, que no puede mantener sus
niveles en ausencia de financiacion.
Ello provoca menores necesidades de
importaciones, un cambio, de negati-
va a positiva, en la aportacion del
saldo exterior al crecimiento del PIB y
la correccion de déficit exterior. En la
mayoria de los paises de la zona
euro, la recesion viene provocada
principalmente por el hundimiento de
las exportaciones y la consiguiente
aportacion negativa del saldo exterior.
A consecuencia de esta diferencia y
de peculiaridades estructurales pro-
pias de la economia espanola, la des-
truccion de empleo y el aumento del
paro estan siendo mucho mas agudos
en Espana.

La crisis financiera también tiene con-
notaciones propias en Espana. El sis-
tema bancario no estad contaminado
por los activos toxicos generados por

la banca internacional, pero tiene que
hacer frente a una excesiva exposi-
cion al riesgo inmobiliario y a la moro-
sidad generada por la situacion rece-
siva general. Ello, unido a su elevado
apalancamiento en los mercados
internacionales, le esta llevando a
reducir sus balances, con la consi-
guiente escasez de crédito para el
resto de la economia, especialmente
para pequenas empresas y familias.
Este proceso se va a alargar durante
bastante tiempo.

7. Toda esta problematica propia de la
economia espanola lleva a pensar a
la mayoria de los analistas que el ini-
cio de la recuperaciébn en Espana
puede posponerse mas que en el
resto de los paises de su entorno y
que dicha recuperacion tarde mas en
consolidarse. Ello plantea una cues-
tibn mas importante que la del titulo
de este breve articulo, cual es si el
potencial de crecimiento a medio y
largo plazo de la economia espanola
va a volver a los niveles previos a la
crisis, y qué estrategias de politica
econdmica deberian llevarse a cabo
parta que asi fuera.

Tendencias recientes:
ébrotes verdes?

Durante el Gltimo trimestre de 2008 y el
primero de 2009, la economia mundial
ha atravesado por la fase mas dura de la
actual recesion. En Estados Unidos, la
variacion del PIB en el primer trimestre de
2009 fue del -5,5% intertrimestral anuali-
zado, mientras que Japon registré un -
14,2% y el area euro un -9,7% (ver gréafi-
co 1.1 en la pagina siguiente). No obstan-
te, existen senales que apuntan a que el
ritmo de caida del PIB se esta moderan-
do en el segundo trimestre. Las tasas de
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Grafico 1 - Economia Internacional

1.1 PIB
Valoracion trimestral actualizada en %
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descenso de las ventas minoristas, del
indice de produccién industrial, de los
pedidos y de las exportaciones se han
reducido, y los indicadores de confianza
empresarial han remontado significativa-
mente en los Gltimos meses (grafico 1.2).
Todo ello, unido a otros indicios, como la
recuperacion de los indices bursatiles
(casi un 40% desde el punto mas bajo
alcanzado en marzo hasta el cierre de
julio), indica que la fase mas aguda de la
crisis podria haber finalizado. Por lo que
respecta a los mercados financieros, la
situacion adn dista mucho de la normali-
dad, aunque se observan algunas sena-
les positivas. La aversion al riesgo parece
haberse reducido,
deuda comienzan lentamente a abrirse y
los diferenciales de riesgo de la deuda
corporativa se han moderado considera-
blemente.

los mercados de

También en Espaiia, tras la acusada caida
del PIB registrada en el primer trimestre
del ano (-7,4% en tasa trimestral anualiza-

da y -3% interanual), los indicadores
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Fuente: NTC Research Ltd-Reuters e IFO Business Survey

correspondientes al segundo trimestre
apuntan a un descenso mas moderado.
Ello es especialmente visible en los indi-
cadores de consumo (grafico 2.1), entre
los que destaca la recuperacion de la con-
fianza de los consumidores. La ganancia
de poder adquisitivo por la caida de los
precios de consumo, la bajada de los
tipos de interés, el mejor comportamien-
to del paro en los meses de primavera, la
subida de la bolsa y el rapido progreso en
la recuperacion del ahorro explicarian la
mejora de la confianza y el menor ritmo
de ajuste del consumo.

Los indicadores relacionados con la inver-
sion en bienes de equipo no muestran, en
general, un punto de inflexion tan claro
como los de consumo, pero si dan sena-
les de estabilizacion (grafico 2.2). En
cuanto a la inversion en construccion (gra-
fico 2.5), el componente de inversion resi-
dencial continGa hundido sin muestras de
reanimacion en las ventas e iniciacion de
nuevas viviendas, pero el subsector de
construccion no residencial, especialmen-
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te la obra civil, muestra una tendencia
alcista observada ya en el primer trimes-
tre del ano, lo que se pone de manifiesto
en la notable moderacion de la caida del
consumo de cemento y de la destruccion
de empleo en el sector. Ello se explicaria
por el impulso de las obras pulblicas loca-
les al amparo del Plan E, pero esta por
ver si, una vez se agote dicho plan, la
actividad y el empleo en este subsector
no vuelven a empeorar.

El déficit comercial se ha reducido a
menos de la mitad en los cinco primeros
meses del ano, debido a que las importa-
ciones han decrecido a un ritmo mayor
que las exportaciones. La aportacion del
sector exterior al crecimiento en el segun-
do trimestre ha seguido siendo positiva y
de mayor entidad que en el primero.

Pero, quizas los mejores indicadores de
que el ritmo de contraccion del PIB se
estd moderando notablemente son los
del mercado laboral. Durante los primeros
meses del ano la afiliacion a la Seguridad
Social caia a un ritmo anualizado del 10%
y en los (ltimos, al 3-4% (grafico 2.6).

Todo ello ha dado pie a hablar de “brotes
verdes”. Ahora bien, de haber brotes, que
los hay, estos serian de momento blan-
cos. Es el color de dichos brotes cuando
estan todavia sumergidos debajo de la
tierra, antes de que la luz del sol los pinte
de verdes. Los indicadores de actividad y
empleo tratan de salir a la superficie,
pero estan todavia sumergidos en zona
de tasas negativas. Utilizando otro simil,
la coyuntura actual podria parecerse a
cuando, tras una caida libre y vertiginosa,
se abre el paracaidas. Se sigue cayendo,
pero a menor ritmo y con la confianza de
que el suelo esta cercano y no nos vamos
a estrellar. En definitiva, estamos todavia
en la antesala de la recuperacion.
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Previsiones 2009-2010

Aunque el ajuste econémico esta perdien-
do intensidad, las tasas de crecimiento
del PIB van a seguir siendo negativas
durante algin tiempo, si bien, es mas
incierto de lo normal establecer el calen-
dario de la recuperacién. Hay factores
positivos que pueden adelantarla y otros
que pueden retrasarla. Entre los prime-
ros, cabe senalar la mejora del entorno
internacional y los efectos expansivos de
las politicas monetaria y fiscal. Entre los
segundos, y por lo que respecta a Espa-
na, hay que tener presente que la profun-
didad de los desequilibrios que se habian
alcanzado (déficit exterior, elevado endeu-
damiento, burbuja inmobiliaria), superio-
res a los de la mayoria de paises, requie-
ren tiempo para su correccion, lo que va
a mantener el gasto interno privado débil.
Por otro lado, aunque la recuperacion del
comercio internacional es un factor siem-
pre favorable, la economia espanola no
esta especialmente bien situada competi-
tivamente y ahora no es posible devaluar
la moneda, por lo que no cabe esperar
una contribucion del saldo exterior tan
positiva como en otras situaciones cicli-
cas anteriores similares.

En Funcas no contemplamos tasas tri-
mestrales positivas para el PIB hasta el
tercer trimestre de 2010 (grafico 3.1).
Este seria el escenario central, pero prac-
ticamente con la misma probabilidad el
inicio de la recuperacién podria situarse
un par de trimestres antes o después. En
términos de media anual, el PIB registra-
ra una tasa de variacion del -3,8% en
2009 y del -1,2% en 2010. En el cuadro
1 se muestra la descomposicién de estas
tasas por agregados de la demanda.

La contracciéon del consumo privado se
prolongara, a ritmo descendente, durante



Grafico 3 - Economia Espanola - Previsiones 2009 - 2010

3.1 PIB 3.2 Empleo y paro
Valoracion en porcentaje Valoracion anual en % y porcentaje de la poblacion activa
5 - a
4 § a
a s 2
: i 1%
2 : L]
1
2 ”
° 1 s
=1 0 15
3 -2 n
4 =3 12
Crecimiento medic anuat ” 1
5 2008: 12%
2009: -3,8% e 1
] 2010 -1.2% % s
] - 3
e 3 | | i =
| mowm e nmomwmmwpr o omom il mowmowlr nomw P om N|orm N R N OR R NI R oE N
2006 207 2008 209 2010 | 0% 07 2008 209 , o0
«FIE. taza mmestal anusicacs FIB. 1as2 imeranyal TasaparoCVE (dcha) ——— AZINDS Ccupados
Fuentes: INE (CNTR) y FUNCAS Fuentes: INE (EPA) y FUNCAS
Cuadro 1 - Economia Espanola - Previsiones 2009 - 2010
Valoracion media anual en %, salvo indicacion en contrario
Fecha: 22-05-2009
2006 2007 2008 2009 (p) 2010 (p)
PIB, pm 3,9 3,7 1,2 -3,8 1,2
Consume Hogares e ISFLSH 39 34 01 4.3 02
Consumo Administraciones publicas 46 49 53 31 1.4
Formacidn bruta de capital fijo 74 53 -3.0 -14.0 -94
Exportacion bienes y senicios 6.7 49 0.7 -21.0 -14
Importacion bienes y semvicios 10,3 6.2 -25 -248 -6.1
Demanda nacional (a) 53 44 0.1 6.2 2,3
Saldo exterior (a) 15 -0.8 1,0 24 11
IPC (media anual) 35 28 4.1 -0.1 1.9
Empleo total (puestos ETC, cont. nac.) 32 239 -0.6 65 29
Tasa de paro (% poblacion activa, EPA) 85 8.3 11,3 18.3 211
Cap.(#) 0 nec.(-) de financiac. de la nacidn (% PIB) -84 97 -9.1 45 -3.1
- Sector privado -104 -11.9 5.2 47 84
- Sector publico 20 22 -3.8 92 -11.5

(a) Aportacion al crec. del PIB en pp.

Fuentes: 2006-08 : INE (CNE); 2009-10: previsiones FUNCAS

la segunda mitad de 2009, pero deberia
ser el agregado que liderara la recupera-
cion. La inversion residencial, en cambio,

va a seguir deprimida durante bastante

tiempo. Para que el mercado inmobiliario
comience a reactivarse es necesario que
se den un conjunto de condiciones: que
los precios se ajusten mas a las condicio-

economistas N2 3

articulo de opinion

Wz

35



articulo de opinion

36

nes financieras de los hogares, que fina-
licen las expectativas bajistas sobre los
precios, que la destruccion de empleo se
modere sustancialmente y que el crédito
vuelva a fluir. Y para esto @ltimo es nece-
sario que las entidades de crédito saneen
sus cuentas. La inversion en otras cons-
trucciones podria mantenerse en positivo
algln trimestre mas, pero una vez termi-
ne el Plan E, volveran las tasas negativas,
ya que la inversion privada seguira depri-
mida. La aportacion del sector exterior al
crecimiento seguird siendo positiva du-
rante 2009 y 2010, si bien con un perfil
trimestral decreciente.

El empleo seguira descendiendo de forma
constante durante ambos ejercicios, ya
que la incipiente recuperacién econdmica
que se iniciara en el segundo semestre
de 2010 sera insuficiente para crear nue-
VoS puestos de trabajo. La tasa de paro
ascendera hasta situarse en un 21,6% en
el Gltimo trimestre de 2010.

La fuerte y prolongada caida de la deman-
da interna va a favorecer la continuacion
de la correccion del déficit exterior duran-
te este ejercicio y el proximo. El saldo de
la balanza de pagos por cuenta corriente
podria reducirse hasta un -4,9% del PIB
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en 2009 y hasta un -3,5% en 2010. El
ahorro de los hogares y de las socieda-

des no financieras va a mantener su tra-
yectoria ascendente, pero este incremen-
to sera contrarrestado por el ahorro nega-
tivo del sector plblico, de modo que la
tasa de ahorro total de la economia des-
cendera ligeramente en ambos periodos.
No obstante, la tasa de inversion nacio-
nal se contraera mas, con lo que la nece-
sidad de financiacion de la nacion se
reducird este ano a la mitad, hasta el
4,5% del PIB, y el proximo ejercicio hasta
el 3,1% del PIB. Desglosando este saldo
por sectores, el sector privado pasara de
una necesidad de financiacién (déficit)
del 11,9% del PIB en 2007 a una capaci-
dad (superavit) del 8,4% en 2010, mien-
tras que, en direccidn contraria, el sector
plblico trocara su superavit del 2,2% del
PIB en 2007 en un déficit del 11,5% en
2010. Cabe anadir que estas previsiones
de déficit pablico se han hecho bajo la
hipbtesis de que no se producen cambios
en la politica fiscal, tanto en lo que se
refiere a los ingresos como a los gastos
pablicos, y por tanto, pueden verse modi-
ficadas una vez que se conozcan los pre-
supuestos publicos para 2010.



Ya casi estan aqui las SOCIMI

Hace tiempo que se viene hablando de estas nuevas sociedades muy
demandadas por el sector inmobiliario que, con bastantes similitudes,
tienen diversos paises de nuestro entorno y que han utilizado algunas de
las mayores inmobiliarias espanolas, por ejemplo, en Francia.

Estan llamadas a cumplir objetivos como impulsar el alquiler, facilitar el
acceso de los ciudadanos a la propiedad inmobiliaria profesionalizada,
incrementar la competitividad en la Bolsa y dinamizar el mercado
inmobiliario en unos momentos en los que buena falta nos hace.

Después de unos titubeos iniciales res-
pecto al régimen sustantivo y fiscal apli-
cable, tenemos un proyecto de ley bas-
tante avanzado, que ya que ha tenido
entrada en el Senado, que perfila unas
caracteristicas bastante diferentes al
resto de instrumentos de inversion inmo-
biliaria relativamente préximos como pue-
den ser las sociedades de alquiler o las
Sociedades de Inversion Inmobiliaria.

Desde luego, a este régimen, ciertamen-
te complicado, con condiciones muy exi-
gentes y con unas obligaciones de con-
trol e informacion importantes, Unica-
mente optaran un reducido grupo de enti-
dades de gran dimension.

¢Qué son las SOCIMI?

Estas entidades que, habiendo optado al
régimen fiscal especial, se denominan
Sociedades Andnimas Cotizadas de In-
version en el Mercado Inmobiliario, o con
el acronimo de SOCIMI como anuncia el
titulo son, por supuesto, Sociedades Ano-
nimas, en cuyo objeto social s6lo cabe la
adquisicion, promocion y rehabilitacion
de bienes inmuebles urbanos para arren-
damiento o la tenencia de participacio-

nes en otras SOCIMI's o en entidades
con el mismo objeto social y régimen de
distribucion de beneficios, pudiendo des-
arrollar actividades accesorias cuyas ren-
tas no superen el 20% de las rentas tota-
les, con unos requisitos de inversion,
basicamente en inmuebles afectos a las
actividades del objeto social con perio-
dos minimos de mantenimiento, con un
capital que como poco ha de ser de 15
millones de euros, con acciones que
deben cotizar y, por Gltimo, estando obli-
gadas a repartir la mayor parte de los
beneficios.

Por dar mas detalles, deben tener inverti-
do un minimo del 80% del valor del acti-
vo en bienes inmuebles urbanos destina-
dos al arrendamiento, en terrenos para la
promocién de inmuebles destinados a
esa finalidad (deben iniciar la promocion
en un maximo de tres anos) o en partici-
paciones en el capital de las entidades
mencionadas en el apartado del objeto
social. Para calcular el cumplimiento de
este requisito y de otros similares referi-
dos al valor de activo, la sociedad puede
sustituir los valores contables por los
valores de mercado. A todo esto, la finan-
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ciacion ajena no puede superar el 70%
del importe del activo.

Los bienes inmuebles del activo tienen
que estar arrendados un minimo de tres
anos, si fueron adquiridos por la socie-
dad, o siete, si fueron promovidos (se
computan los periodos, con el maximo de
un ano, en los que han estado ofrecidos
un arrendamiento). Las acciones o parti-
cipaciones que se posean segln lo pre-
visto en el objeto social deberan mante-
nerse tres anos en el activo. Hasta 31 de
diciembre de 2010 el periodo de arren-
damiento de tres anos sera de dos o de
un ano para los inmuebles que, a la fecha
de opcion, hayan permanecido en el acti-
vo de la sociedad arrendados durante
cinco o diez anos, respectivamente.

En cuanto a las rentas, las procedentes
del arrendamiento, excluidas las obteni-
das por transmision de participaciones y
de bienes inmuebles, transcurrido el pe-
riodo de mantenimiento, deben ser, como
minimo, el 80% de las rentas del periodo.

Las sociedades que opten por el régimen
fiscal especial deben distribuir los divi-
dendos de cada ejercicio, tomando el
acuerdo en un maximo de seis meses
desde el cierre del mismo, de la siguien-
te forma: un minimo del 90% de los bene-
ficios que no procedan de transmitir
inmuebles o acciones contemplados en el
objeto social mas los procedentes de las
actividades accesorias; un minimo del
50% de los beneficios obtenidos de trans-
mitir inmuebles o participaciones que
hayan cumplido los plazos de manteni-
miento y, el resto, o se reinvierte en 3
anos o se ha de repartir. De los benefi-
cios procedentes de dividendos distribui-
dos por entidades cuya participacion se
permite en el objeto social, han de repar-
tir la totalidad.
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¢Como tributan estas entidades?

La base imponible del ejercicio sera la
que se corresponda con el dividendo que
se haya acordado repartir en relacion al
beneficio de ese ejercicio, sin tener en
cuenta en base y beneficio las rentas
sujetas a tipo general. Ademas, cuando
se repartan reservas o se apliquen a fina-
lidad diferente de la compensacion de
pérdidas, y correspondan a un periodo en
el que se aplicod el régimen, habra que
liquidar por la parte correspondiente de la
base de aquel periodo. En definitiva, se
liquida el Impuesto proporcionalmente al
beneficio repartido en lo que respecta a
las rentas que tributan a tipo especial, ya
que las que lo hacen al general se liqui-
dan normalmente. Ademas, las rentas
procedentes del arrendamiento de vivien-
das, tienen una exencion del 20% siem-
pre que mas de la mitad del activo de la
sociedad esté formado por viviendas.

La contabilidad se lleva separada por acti-
vidades y tiene que permitir calcular la
renta que produce cada inmueble, deter-
minandose por diferencia entre ingresos
menos gastos directos y menos los
correspondientes gastos generales.

El tipo de gravamen en este régimen
especial es del 18%, excepto para las
rentas gravadas al general del 30% que
son las siguientes: transmision de in-
muebles o participaciones afectos al ob-
jeto social cuando se haya incumplido el
requisito de mantenimiento o cuando el
adquirente sea una entidad vinculada o
resida en pais sin intercambio de informa-
cién, las procedentes del arrendamiento
si el arrendatario es una entidad del
grupo y las de operaciones que no deter-
minen un resultado por aplicacion de la
normativa contable.



“ Desde luego, a este régimen,
|
ciertamente complicado, con

)’ ‘unas obligaciones de coftrolie
¥ informacion importantes, Unicamente
optaran un reducido grupo; de entidades

de 'gran dimension.

Las deducciones y bonificaciones no pre-
sentan ninguna especialidad, excepto la
deduccidén por reinversion de beneficios
extraordinarios que sbélo se aplica a las
plusvalias generadas en transmisiones
de inmuebles o participaciones afectos al
objeto social principal, realizadas des-
pués de transcurrido el plazo de manteni-
miento, siendo el porcentaje del 6%.

El Impuesto se devengara el dia en que la
Junta acuerde el reparto de beneficios
del ejercicio correspondiente al periodo

impositivo, aunque para las rentas suje-
tas a tipo general, en caso de pérdidas o
cuando se disponga de reservas de
manera diferente a su distribucion se
devengara el Gltimo dia del periodo impo-
sitivo.

Naturalmente el incumplimiento del requi-
sito de permanencia de los inmuebles,
cuando sus rentas tributaron al 18%, pro-
voca que en el ejercicio del incumpli-
miento haya que ingresar el 12% de las
mismas para completar el tipo general del
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30%, adicionando los correspondientes
intereses de demora.

En el Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documen-
tados, en la modalidad de Operaciones
Societarias, se declaran exentas las ope-
raciones de constitucién y aumento de
capital social, estableciendo también una
bonificacion del 95% en la cuota para la
adquisicion de viviendas destinadas al
arrendamiento y para la adquisicion de
terrenos para la promocion efectuadas
para cumplir su objeto social.

¢Cual es el régimen fiscal de los socios?

El régimen esta pensado para que los
accionistas de las SOCIMI sean personas
fisicas, por lo que, si lo son personas juri-
dicas que no se encuentran en este régi-
men, se completa la tributaciéon del 30%
al no dejar que opere plenamente la
deduccion por doble imposicion.

El sistema consiste en que los dividen-
dos procedentes de una SOCIMI percibi-
dos por una sociedad o por un contribu-
yente del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes con Establecimiento Perma-
nente (IRNR con EP) se debe integrar mul-
tiplicandolo por 100/82, esto es, por el
importe del beneficio que en la SOCIMI
se gravo al 18%, aplicandose una deduc-
cion en cuota del 18%. En definitiva, un
beneficio de 100 unidades, que en la
SOCIMI tributd al tipo especial del 18%,
llega por 82 unidades en forma de divi-
dendos a la entidad socio, la cual integra
100 unidades a las que aplica el tipo del
30%, por lo que genera una cuota integra
de 30 unidades, pagando sélo 12 des-
pués de la deduccion del 18%. Por lo
tanto, entre las dos entidades el benefi-
cio de 100 ha pagado Impuesto por 30,
como en régimen general si en la entidad
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que genera el beneficio se aplica el tipo
del 30% y la sociedad que percibe el divi-
dendo tiene derecho a la deduccion plena
por doble imposicion.

Cuando la renta tributé en la SOCIMI con
exencion, en cuyo caso se pagbd el 18%
por el 80% de la renta obtenida, esto es,
un 14,4%, el socio persona juridica satis-
face con este sistema de integracion y
deduccion otro 13,317%, lo que comple-
ta una tributacion entre ambas entidades
cercana al 28%.

De forma parecida opera la tributacion
del socio sociedad cuando la renta la
obtiene transmitiendo la participacion en
la SOCIMI.

Sin embargo, los contribuyentes del IRPF
o del IRNR sin EP percibiran los divi-
dendos de las SOCIMI con exencién, por
lo que la tributacién conjunta socio mas
sociedad sera del 18% con caracter gene-
ral, o del 14,4% de los beneficios obteni-
dos en el arrendamiento de viviendas.
Cuando estos contribuyentes transmitan
la participacion en una SOCIMI, si resul-
ta una ganancia patrimonial estara exen-
ta excepto que dicha ganancia mas los
dividendos percibidos en los anos de
tenencia superen una rentabilidad del
10% anual sobre el valor de adquisicion.
Si resulta pérdida, s6lo se computa el
exceso sobre el importe de los dividen-
dos exentos percibidos.

¢Como y cuando se puede optar al régi-
men especial?

La opcion ha de adoptarse por acuerdo
de la Junta General y comunicarse a la
AEAT antes de los tres Gltimos meses
previos a la conclusién del periodo impo-
sitivo al que se quiere aplicar. Desde la
fecha de la opcion se exige la negocia-
cion de los valores. Es un régimen incom-



patible con cualquier otro especial del
Impuesto sobre Sociedades excepto los
de reestructuracion, transparencia fiscal
internacional y el de determinados con-
tratos de arrendamiento financiero.

Segln el régimen transitorio que se prevé
en el proyecto, podra optarse al régimen
especial aunque no se cumplan los requi-
sitos objetivos si éstos se cumplen en
los dos anos siguientes a la opcion. A los
socios contribuyentes del IRPF o del IRNR
sin EP se les aplicara el régimen si la
sociedad cumple los requisitos en el
momento en que presente la autoliquida-
cién del impuesto. Si los llegara a cumplir
después, y antes del mencionado plazo
de dos anos, el contribuyente podra soli-
citar la rectificacion de su autoliquida-
cion. Los socios que sean sujetos pasi-
vos del Impuesto sobre Sociedades o del
IRNR con EP aplicaran el régimen aln
cuando la sociedad no cumpla los requi-
sitos en el momento de presentar la
autoliquidacion y, si la sociedad no cum-
pliera finalmente en plazo, podran solici-
tar la rectificacion.

Otras medidas tributarias incluidas en
el proyecto de ley

En el Impuesto sobre Sociedades, para
ejercicios iniciados a partir de 1 de enero
de 2010, se permite que el porcentaje de
dominio sea, en lugar del 75% general,
en el caso de acciones admitidas a nego-
ciacion, del 70%.

En lo que respecta al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales, se excep-
tha del concepto de bien inmueble a las
concesiones administrativas a los solos
efectos de la aplicacion de la excepcion a
la exencién de la transmision de valores
de entidades cuyo activo esté principal-
mente compuesto por inmuebles, previs-

ta en el articulo 108 de la Ley del Merca-
do de Valores.

En el IVA se modifica la tributacion de los
arrendamientos con opcién de compra de
viviendas para someterlos a tipo reducido
en general y, si se trata de viviendas de
proteccion oficial, al superreducido.

Con efectos del Impuesto sobre la Renta
correspondiente a 2009, los rendimien-
tos del capital mobiliario que obtenga
una persona fisica vinculada a una socie-
dad, procedentes de ésta por la cesidn
de capitales, formaran parte de la base
del ahorro con el limite de los correspon-
dientes a multiplicar por tres los fondos
propios en la parte proporcional a la par-
ticipacion del contribuyente. Si la vincula-
ciébn no se establece por ser socio o par-
ticipe se considerara un porcentaje de
participacion del 5%. Recordemos que,
hasta este momento, esos rendimientos,
como excepcion (salvo en el caso de los
provenientes de entidades financieras
con requisitos) se gravaban a tarifa.

Esta medida, de la que nos congratula-
mos, entendemos que viene a corregir en
parte la norma vigente que, aunque
desde un punto de vista técnico pueda
ser correcta, como desde el REAF habia-
mos manifestado en repetidas ocasio-
nes, no parecia muy apropiada en estos
momentos en los que las pymes acuden,
por dificultades de financiacion externa,
a la que pueden proporcionarle sus
S0cCios.

Por Gltimo, el proyecto contiene un par de
tareas para el Gobierno: primera, aprobar
antes de que finalice el ano una norma
reglamentaria que perfile el término
“obras analogas” para asi ampliar el con-
cepto de rehabilitacion; y segunda, la de
analizar la adecuacion del articulo 108
de la Ley del mercado de Valores a la nor-
mativa europea.
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La Auditoria en tiempos de crisis

La crisis resalta unos riesgos de auditoria (empresa
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en funcionamiento, valoracidon de activos, etc.), que aunque

siempre han estado presentes en el trabajo del auditor, son

mas evidentes en la actualidad y por ello, en nuestra

actuacion como auditores, deberemos estar atentos a

todos los efectos que la situacion actual de la economia

provoca sobre las cuentas anuales a auditar.

La situacién actual de crisis comporta
una dificultad de obtencion de financia-
cion para las empresas, con los consi-
guientes problemas de renovacion de sus
préstamos o de ampliacion de los exis-
tentes. Estas circunstancias pueden
afectar directamente sobre los supues-
tos en los que se basa la consideracion
de una entidad como empresa en funcio-
namiento. A esta crisis de liquidez se une
una crisis econémica, y nos encontramos
con situaciones de descenso en el nivel
de actividad que pueden afectar asimis-
mo a la capacidad de los activos produc-
tivos para generar ingresos o a la rota-
cion de los stocks transformando algu-
nos productos en obsoletos (por su baja
rotacion). lIgualmente pueden surgir pro-
blemas de morosidad en las cuentas por
cobrar. Es decir, que ademas de las difi-
cultades financieras, se puede producir
un efecto cascada derivado de la crisis
econdmica con consecuencias no sbélo
sobre los supuestos en los que se basa
la consideracién del principio de empresa
en funcionamiento, sino también sobre
otras manifestaciones de las cuentas
anuales que han de ser evaluadas con
precision por el auditor.
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La crisis resalta unos riesgos de audito-
ria (empresa en funcionamiento, valora-
cion de activos, etc.), que aunque siem-
pre han estado presentes en el trabajo
del auditor, son mas evidentes en la
actualidad y por ello, en nuestra actua-
cion como auditores, deberemos estar
atentos a todos los efectos que la situa-
cién actual de la economia provoca sobre
las cuentas anuales a auditar. Hemos de
agudizar nuestra actitud critica y nuestro
escepticismo profesional para dar un tra-
tamiento adecuado a estos riesgos que
surgen de la crisis. La identificacion de
estos riesgos debe hacerse lo antes posi-
ble y a través del proceso de obtencion
del conocimiento de la entidad y de su
entorno (incluido su control interno) y por
ello sera esencial realizar una buena pla-
nificacion de nuestro trabajo.

Los riesgos mas significativos a los que
el auditor se enfrenta como consecuen-
cia de la crisis son los siguientes:

Riesgo de Empresa en funcionamiento

Situaciones tales como disminuciones de
ventas y de flujos de tesoreria, de pérdi-
da de rentabilidad, de dificultades de



liquidez y de dificil acceso al crédito ban-
cario, de deterioro del valor de ciertos
activos de la empresa, etc. se estan pro-
duciendo en la época actual de crisis de
una forma regular. Todas estas situacio-
nes son factores que afectan a la situa-
cibn econdmica y patrimonial de las
empresas, y pueden provocar una ame-
naza razonable de duda o incertidumbre
sobre el futuro de una entidad.

A la Direccion y a los Administradores es
a quienes corresponde evaluar la capaci-
dad de gestion continuada de la entidad
en el momento de formular las cuentas
anuales u otros estados financieros, para
determinar si debe aplicarse el principio
de empresa en funcionamiento. Por otro
lado, el auditor de acuerdo a lo estableci-
do en la Norma Técnica de Auditoria
sobre Empresa en Funcionamiento debe
evaluar la validez de los supuestos consi-
derados por la Direccion en la prepara-
cién de los estados financieros, y con-
cluir sobre si hay incertidumbres signifi-
cativas en la capacidad de la entidad
para seguir siendo una empresa en fun-
cionamiento.

La valoracion de los hechos y circunstan-
cias que afectan a la posibilidad de
seguir siendo una empresa en funciona-
miento puede ser cada vez mas dificil en
la época actual, ya que nos encontramos
en un entorno en el que se estan produ-
ciendo cambios muy rapidamente. Entida-
des con una historia de operaciones ren-
tables y acceso sin dificultades a las
fuentes de financiacion, en escenarios
sin crisis, podrian no necesitar un anali-
sis que respalde los supuestos de
empresa en funcionamiento. Sin embar-
go, los efectos de la crisis de crediticia y
la ralentizacién de la economia pueden
hacer probable que incluso empresas
con largas trayectorias de beneficios y

sin problemas pasados de acceso al cré-
dito, puedan tener dificultades para obte-
ner renovaciones de financiaciones en
los mismos términos que tenian o simila-
res. Lo cual nos lleva a que entidades
que no tenian que preparar anteriormen-
te un analisis detallado de respaldo a los
supuestos de empresa en funcionamien-
to, deberan empezar ahora a considerar-
lo.

Factores que se derivan de la situacion
actual de crisis que pueden afectar a los
supuestos de empresa en funcionamien-
to son: vencimientos de préstamos sin
una perspectiva clara de renovacién o
devolucidén, o excesiva utilizacion de prés-
tamos a corto plazo para financiar acti-
VOS no corrientes, incapacidad para cum-
plir los términos establecidos en los con-
tratos de préstamos, pérdida de merca-
dos importantes o de franquicias y licen-
cias o de un proveedor principal, etc. La
existencia de uno o mas hechos como
los mencionados no siempre significa
que exista una incertidumbre significativa
sobre la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento, pero cuando
se identifican, el auditor debe desarrollar
los procedimientos de auditoria necesa-
rios para obtener evidencia suficiente y
apropiada para confirmar o desechar la
misma.

Las evaluaciones del auditor en relacion
a la valoracion de la entidad como empre-
sa en funcionamiento pasan por el anali-
sis de los presupuestos y las previsiones
de la Gerencia. Factores que pueden ser
relevantes para este analisis son: a) si la
Direccion y los Administradores se han
involucrado convenientemente y le han
prestado la atencién apropiada a las pre-
visiones y presupuestos; b) si los
supuestos son consistentes con los utili-
zados para valorar activos y los test de
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deterioro; c) si las previsiones indican los
meses en que la liquidez sea insuficien-
te, y como la Direccion piensa enfrentar-
se a esos faltantes de liquidez; d) si fue-
ron contemplados en los analisis de la
Direccion los aumentos de costes en la
financiacién; e) si las previsiones tienen
en cuenta cuestiones tipicas de periodos
de recesidbn como bajas de ventas,
aumento de morosidad, aumento de los
gastos financieros, etc.; f) si la Direccidn
ha hecho los analisis de sensibilidad
apropiados, tales como considerar el
efecto de pérdida de clientes o proveedo-
res clave; g) si las previsiones conside-
ran las realizaciones de activos realistas.

Una vez realizada la evaluacion de los
supuestos para la aplicacion adecuada
del principio de empresa en funciona-
miento, el auditor debe tener presente
que en determinadas circunstancias las
cuentas anuales y el informe de gestion
deben contener la informacién necesaria
y suficiente sobre estos aspectos. Asi
debera verificar que las cuentas anuales
y el informe de gestion describen adecua-
damente los principales hechos o condi-
ciones causantes de dudas sobre la
capacidad de la entidad para seguir ope-
rando, y los planes de la Direccion para
combatir esos hechos o condiciones.
Ejemplos de estos factores causantes y
mitigantes de dudas se describen con
detalle en la norma de empresa en fun-
cionamiento.

El paso final del auditor es concluir sobre
si los supuestos de la Direccion sobre la
aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento son apropiados, y decidir
el tipo de opinion a emitir en las circuns-
tancias. Si el auditor coincide con la valo-
racion de la Direccidn y considera que la
aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento y la informacioén facilitada
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en las cuentas anuales es adecuada, la
opinién sera favorable. En otros casos,
procedera segln prescribe la Norma Téc-
nica de Auditoria sobre la Aplicacion del
Principio de Empresa en Funcionamiento.

Riesgo de irregularidades (fraudes)

En la norma técnica de errores e irregula-
ridades podréis encontrar una definicion
del término y una serie de ejemplos de
este tipo de hechos, pero que en todo
caso podemos acotarlos en dos tipos de
situaciones: la emision de informacion
financiera fraudulenta y por otro la apro-
piaciébn o uso indebido de activos.

Las técnicas mas comdnmente utilizadas
para la emisién de informacion financiera
irregular o fraudulenta son entre otras:
contabilizaciébn de operaciones ficticias
(principalmente para el reconocimiento
de ingresos), manipulacion de estimacio-
nes contables, omision de hechos o
transacciones, no revelacion de hechos
en la memoria, alteracién de documentos
o términos relativos a operaciones, reali-
zacion de operaciones complejas con
intenciones enganosas, etc. La apropia-
cion de activos se lleva a cabo a través
de: cobros de clientes, sustraccion de
productos de los inventarios, pagos por
servicios no recibidos, pagos de néminas
y personal no adecuados (incluidos todo
tipo de gastos de viaje o representacion)
y uso indebido de activos de la entidad
para fines personales.

El riesgo de irregularidades en una co-
yuntura como la actual aumenta debido
principalmente a las presiones que exis-
ten sobre la Direccion de las companias
para alcanzar los objetivos presupuesta-
dos. Otros problemas relacionados con el
aumento del riesgo de irregularidades
pueden ser la existencia de clausulas



especiales ligadas a contratos de finan-
ciacion, errores intencionados en la valo-
racion de activos, en el reconocimiento
de los ingresos, el diferimiento de cos-
tes, apropiacion indebida de activos, etc.

Durante la etapa de planificacion de la
auditoria, el auditor debe realizar procedi-
mientos de identificacion de riesgos
materiales relacionados con las irregula-
ridades y en especial a los riesgos relati-
vos a fraudes relacionados con el recono-
cimiento de los ingresos de la entidad,
por ser este uno de los temas que pudie-
ra ser mas significativo. Los procedimien-
tos especificos para la identificacion de
riesgos de fraude estan principalmente
relacionados con obtener conocimiento
del proceso que tiene la Direccion y los
Administradores de la entidad auditada
para evaluar el riesgo de fraude, para
identificar riesgos y responder a ellos,
para comunicar todas estas circunstan-
cias internamente a todos los miembros
de la empresa y con las comunicaciones
que la Gerencia efectla a sus empleados
en relacion a buenas practicas y compor-
tamientos éticos. A parte de estos proce-
dimientos de caracter principal se pue-
den llevar a cabo procedimientos de tipo
analitico para descubrir situaciones de
caracter inusual o no esperadas que
pudieran indicar riesgos relacionados con
actividades fraudulentas o bien utilizar
otra informacién de la auditoria (p.ej.
informacion relativa a la aceptacion de
encargo) para detectar posibles situacio-
nes de este tipo.

Las respuestas ante riesgos significati-
vos de este tipo identificados que se tie-
nen que llevar a cabo por parte de los
auditores son de tres tipos:

- Respuestas de caracter global. Debe-
mos asignar personal mas experimen-

tado con conocimientos especializados
en el tema y enfatizar el escepticismo
profesional, es decir reconocer que
estas situaciones pueden estar dando-
se en nuestro cliente y que por ello
nuestra riesgo de auditoria aumenta lo
que nos exige estar debidamente pre-
parados ante ellas. En la mayoria de
los casos sera imprescindible incorpo-
rar elementos de imprevisibilidad en la
seleccion de la naturaleza, tiempo y
extension de nuestros procedimientos
de auditoria (por ejemplo, efectuar pro-
cedimientos sobre cuentas que no se
habian verificado anteriormente por no
ser significativas, cambiar las fechas
previstas de realizacion de los procedi-
mientos, utilizar diferentes métodos de
seleccion de muestras, realizar proce-
dimientos en diferentes localizaciones
y no anunciando las visitas, etc.).

Respuestas especificas ante riesgos por
irregularidades identificados. General-
mente ante situaciones de riesgo de
fraude se hace imprescindible incre-
mentar las pruebas de caracter sustan-
tivo como pueden ser: a) pruebas de
comprobacién o inspeccién de ciertos
activos; b) utilizar técnicas de auditoria
asistidas por ordenador para cubrir un
volumen mayor de transacciones auto-
maticas; c¢) introducir procedimientos
de corroboracién de informacion (se
utilizan muy especialmente sobre ingre-
sos cuando, por ejemplo, no sbélo se
solicitan confirmaciones de los saldos
sino también las condiciones y los pla-
Z0s para cubrir posibles problemas de
corte, valoracion de ingresos, etc.); d)
desplazar los procedimientos sustanti-
vos a periodos muy cercanos del cierre
para evitar problemas de corte o de
contabilizaciones ficticias; e) incremen-
tar el alcance de los procedimientos
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(ampliar muestras, desarrollar mas pro-
cedimientos analiticos o de detalle,
etc.); e) ante riesgos identificados rela-
cionados con los inventarios debemos
incrementar los procedimientos de
observacién o realizar comprobaciones
a fechas no anunciadas; f) si observa-
mos que pueden haber riesgos relacio-
nados con las estimaciones de la
gerencia hemos de comprobar que los
criterios e hipbtesis que ahora se
emplean estan en consonancia con los
que se empleaban anteriormente o uti-
lizar a expertos para corroborarlos.

- Respuestas ante riesgos identificados

por apropiacion indebida. Aqui los pro-
cedimientos estaran orientados a las
areas donde creamos que existan mas
oportunidades de perpetrar este tipo de
fraudes. Los procedimientos a efectuar
podrian ser entre otros: arqueos sorpre-
sivos de efectivo y/o valores, control de
inventarios sorpresivos comparar ratios
clave de inventarios con la media del
sector, analizar diferencias de negati-
vas de inventario por ubicacion y tipo de
producto, revisar la documentacion
soporte de los ajustes negativos de
inventarios, confirmar directamente con
los clientes los movimientos de sus
cuentas, cambios de fecha de solicitud
de confirmacién de saldos a proveedo-
res, clientes y entidades financieras,
cambiando también el criterio de selec-
cion de las muestras, analizar los des-
cuentos de ventas y las devoluciones o
tendencias inusuales, revisar la correc-
cion de gastos elevados e inusuales,
etc.

No debemos olvidar que los fraudes en
muchos casos se derivan de una elusion
de los controles por parte de la Alta Direc-
cion de las Entidades. En estos casos los
procedimientos deben orientarse princi-
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palmente en el analisis de transacciones
sospechosas, de asientos contables irre-
gulares, del proceso de realizacion de las
estimaciones incluyendo revisiones re-
trospectivas y reestimaciones posteriores
para validarlas y la revision de indicado-
res de transacciones significativas de
caracter irregular.

Riesgos de sobrevaloracion de los acti-
vos

Como en los casos anteriores, la situa-
cién actual de crisis caracterizada por una
falta de liquidez y bajo consumo, aumen-
ta el riesgo de deterioro del valor de los
activos financieros, los intangibles, los
productivos, los inmobiliarios y el riesgo
de recuperacion del coste de otros acti-
vos corrientes. Hemos de estar muy pen-
dientes en relacion a los riesgos que pue-
den plantearse relacionados con la sobre-
valoracién de activos, que pueden en
muchos casos ser de importes muy signi-
ficativos. Los riesgos en este sentido
son, entre otros, los siguientes:

a. El descenso de las ventas pueda afec-
tar las rentabilidades y puede tener
como consecuencia la discontinuidad
de algunas lineas de produccion con
el consiguiente deterioro de los acti-
vos integrantes de dicha linea (maqui-
narias, instalaciones, equipos, etc.).

b. En el caso de activos de caracter
inmobiliario, pueden producirse pérdi-
das de valor de caracter muy significa-
tivo y por ello el auditor debe tener
acceso a tasaciones actualizadas.

c. En épocas de crisis como la actual, es
importante poder determinar la capa-
cidad que poseen los activos para
generar beneficios en el futuro, condi-
cidn indispensable para que su valor
de coste sea considerado un activo y
no un gasto, ya que a través de los



ingresos que sea capaz de generar,
su coste serd recuperado. Algunas
situaciones que suponen un riesgo
son las siguientes: aumento de la
morosidad de los clientes, pérdidas
de valor de existencias por exceso de
stocks debido por un lado a la caida
de ventas o a una mayor competen-
cia, recuperacion futura de créditos
fiscales por la caida de los beneficios
y pérdidas de valor de inversiones a
corto plazo.

Deberemos prestar especial atencién al
analisis de las magnitudes clave y signifi-
cativas del negocio, como son niveles de
ventas, margenes de contribucion y de
rentabilidad, comparaciones con los pre-
supuestos y analisis de desviaciones,
analisis de la situacion del sector con
especial énfasis en los indicadores de
descenso de la demanda, expectativas
futuras, etc.

Al revisar las cuentas por cobrar, el audi-
tor debera considerar que la crisis finan-
ciera no sb6lo afecta a nuestro cliente,
sino también a terceros con quienes
mantiene relaciones comerciales. La
situacion trae consigo un aumento del
riesgo de la morosidad, por lo que el
auditor debera hacer un analisis profundo
de los indices de plazo medio de cobro,
de la antigiiedad de saldo de las cuentas
por cobrar, y analisis de recuperabilidad,
al objeto de decidir si corresponde algu-
na provision adicional. Debera asimismo
efectuar pruebas extensivas sobre la pro-
visiobn de insolvencias y sobre la provi-
sibn por devoluciones, analizando las
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estimaciones utilizadas en el calculo y
revisando la validez de las hipotesis con-
sideradas y si las mismas se basan en
datos histéricos.

Un riesgo potencialmente significativo
derivado de la crisis inmobiliaria (burbuja
inmobiliaria) es el relacionado con la valo-
racion y en su caso con el posible dete-
rioro de los activos inmobiliarios. El audi-
tor deberad satisfacerse acerca del valor
razonable del mercado de estos activos,
solicitando tasaciones actualizadas de
expertos independientes.

Con respecto a las existencias debere-
mos verificar la correcta valoracion de las
mismas comprobando que no excedan a
su valor neto de realizacion. Por otro lado
habremos de intensificar los procedi-
mientos orientados a identificar las exis-
tencias de lento movimiento o excesivas,
y las de caracter obsoleto.

Los riesgos especificos derivados de la
“Crisis Financiera”

No podemos olvidar que en principio nos
encontrdbamos en un escenario derivado
de la llamada “Crisis Financiera”, y por
ello hemos de abordar necesariamente a
los riesgos especificos a los que las
empresas pueden verse expuestas fruto
de esta situacion.

El primero de estos riesgos es el “Riesgo
de liquidez”. La reducida liquidez en los
mercados financieros es causa de impo-
sibilidad de atender las deudas en los
términos y plazos convenidos. El auditor
debera llevar a cabo un analisis a fondo
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del estado de liquidez, evolucion y proyec-
cién del fondo de maniobra de la empre-
sa, aplicacion de ratios de liquidez, teso-
reria y endeudamiento, analisis de las
previsiones futuras a corto y medio plazo,
y evaluar su razonabilidad, etc.

Otro de los problemas caracteristicos a
los que se enfrentan las empresas es el
relacionado con la refinanciacion de sus
deudas. Una gran cantidad de empresas
en Espana se encuentran con un alto
nivel de endeudamiento con las entida-
des financieras, situaciéon debida funda-
mentalmente a la facilidad que habia
hasta no hace mucho en el mercado,
para acceder a la financiacion externa, y
al bajo precio del dinero. Esta tendencia
cambié de forma muy drastica, habiéndo-
se convertido las facilidades antes cita-
das, en serias dificultades para acceder
al crédito bancario especialmente para
quien necesita financiacion. Debera lle-
varse a cabo un analisis del nivel de
endeudamiento de la empresa y de las
necesidades actuales y futuras de obten-
cion de financiacion, al objeto de obtener
evidencias relativas a su viabilidad.

Por Gltimo otro de los riesgos especificos
de esta crisis financiera es el relacionado
con el endeudamiento ligado a activos
cuyo valor puede disminuir. La pérdida de
valor de estos activos que estan garanti-
zando deudas puede ser un serio obsta-
culo en el momento de intentar mantener
el nivel de endeudamiento de las empre-
sas 0 para clasificar el pasivo como
deuda a largo plazo. Estos casos son
relativamente frecuentes y se dan por
ejemplo al adquirir un inmueble con
garantia hipotecaria, o en una compra de
una participacion con un crédito bancario
garantizado con la aportacion de las
acciones adquiridas. En los casos de
reduccion del valor de estos activos, el
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deudor deberia aportar garantias adicio-
nales para evitar que los créditos se vuel-
van exigibles. Deberemos analizar la
documentacién soporte de las deudas
bancarias, donde surgiran las clausulas
que identifiquen los activos relacionados
a las deudas y sus condiciones.

Otras situaciones

Es imposible relacionar y tratar la totali-
dad de situaciones de riesgo que pueden
derivarse de la crisis global actual, pero
en todo caso puede ser conveniente lla-
mar la atencién de algunas que pueden
ser de caracter mas general y por ello que
pueden afectar a multitud de empresas y
por consiguiente a nuestro trabajo como
auditores.

En un principio podriamos hablar de la
problematica de las subvenciones y ayu-
das a reintegrar. La situacion de baja de
ventas, iliquidez, dificultades para acce-
der al crédito, etc. puede ocasionar que
la entidad beneficiaria no pueda cumplir
con ciertas condiciones impuestas por la
entidad otorgante para acceder a la sub-
vencion o a la ayuda (incremento de plan-
tilla, inversiébn en inmovilizado tangible,
metas minimas de venta), y pueda exigir
la devolucién parcial o total de la misma.
Otra posible problematica es la relaciona-
da con las licencias y concesiones, ya
que algunas empresas que actlan en
sectores que mas sufren los efectos de
la crisis, como por ejemplo el sector de
automocion, pueden llegar a no cumplir
los requisitos imprescindibles a la hora
del otorgamiento de la concesion, como
son los objetivos de ventas, lo que puede
tener como consecuencia la anulacion de
la licencia o concesion (este riesgo debe-
ra ser evaluado por el auditor y debe ser
considerado al planificar la auditoria).
También pueden ser importantes los ries-



gos derivados de incumplimiento de con-
tratos y contingencias legales, que pue-
den tener consecuencias de caracter
legal y econémico para la empresa, y que
deben ser identificados y evaluados por
el auditor. Por dltimo debo hacer una
mencion especial a las declaraciones de
concursos de acreedores y expedientes
de regulacion de empleo, diciendo ade-
mas que en estos casos la informacion
sobre acuerdos por lo general no esta a
disposicion del auditor con la fluidez
aconsejable. Por ello es necesario que el
auditor mantenga un contacto frecuente y
fluido con los niveles adecuados de la
Direccion y con los abogados de la com-
pania. En este contexto, la carta a los
asesores legales y su respuesta tiene
una singular importancia para la forma-
cion del juicio del auditor.

Es preciso hacer una breve referencia a
los hechos posteriores, que cobran espe-
cial importancia en este marco de crisis
global, dado que la situacion, de por si
inestable, puede cambiar de un momento
a otro con un efecto significativo sobre
las cuentas anuales auditadas. Asi des-
pués de haber cerrado el ejercicio, e
incluso después de haber terminado el
trabajo de campo de la auditoria, 0 a la
fecha de emision del informe, o entre la
fecha de entrega del informe y la de la
celebracion de la Junta de Accionistas
pueden haberse producido condiciones
que no estaban presentes durante el des-
arrollo del trabajo de campo y que debe-
remos tener en cuenta ya que pueden
tener un efecto significativo en las cuen-
tas anuales auditadas. La solicitud de
concurso de acreedores de un cliente
muy importante puede ser un ejemplo de
este cambio en las condiciones. Resulta
de fundamental importancia la realiza-
cién de los procedimientos indicados en

la Norma Técnica sobre Hechos Poste-
riores, documentarlos convenientemente
en los papeles de trabajo y sobre todo
tener informacion sobre decisiones de
los Organos de Administraciéon con poste-
rioridad al cierre del ejercicio que puedan
afectar la consideracion efectuada para
evaluar la viabilidad de la empresa y la
aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento. La posibilidad de que la
empresa auditada solicite concurso de
acreedores con posterioridad a la emi-
sion del informe del auditor es uno de los
riesgos principales que el auditor habra
de considerar.

Por ultimo indicar que ante todas estas
situaciones el auditor debe evaluar pru-
dentemente estos riesgos y su impacto, y
en su caso, ponerlos de manifiesto en el
informe de auditoria. Evaluar prudente-
mente significa por un lado establecer
adecuadamente la cifra de importancia
relativa (posiblemente debera reducirse
ante esta situacion de posibles incerti-
dumbres) y por otro incrementar nuestro
escepticismo profesional y nuestra capa-
cidad de analisis para intentar controlar y
reducir estos riesgos. Es importante
recalcar también que hemos de evaluar
el impacto que tienen todos estos temas
sobre la informacion a suministrar en la
memoria (aspectos relacionados con las
incertidumbres, con hechos posteriores y
con empresa en funcionamiento) y, en los
casos en que se detecten omisiones de
informacion o informaciones enganosas,
deberemos tratarlas como incumplimien-
tos de principios contables. Los audi-
tores nos enfrentarnos a situaciones que
requeriran del ejercicio fluido de nuestro
juicio profesional, manteniendo en todo
momento nuestra objetividad e indepen-
dencia y documentandolo adecuadamen-
te en nuestros papeles de trabajo.
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El deficit de administradores
concursales en el concurso
abreviado tras la entrada en vigor
del RD-Ley 3/2009

Antecedentes mites 0 mas breve?. Nada mas lejos de la

) realidad historica.
Desde la entrada en vigor de la Ley Con-

cursal la aplicacion del procedimiento En referencia al 6rgano necesario del con-
curso que resulta ser la Administracion
Concursal, uno de estos problemas ha
sido la mayor dificultad que entrana la

abreviado ha estado generando una serie

de problemas que han forjado resultados

contrarios a los deseados por el le-

;iiif

i.l STy . . . realizacion del mismo trabajo que se pre-
José Rafael gislador, segin se desprende de lo dis- . o
. . i o . cisa para un concurso ordinario por un
Sanchez Medina puesto en la propia Exposicién de Moti-

Miembro del Consejo administrador concursal en vez de por

Directivo del REFOR vos de dicha Ley y del propio sentido ge- tres administradores (vid. art. 191.2 LC),

neral del articulado de la Ley. con el agravante de serle concedido la

Cabe preguntarse, de partida, si la deno- mitad de los plazos con caracter general,

Economistas minacion de “concurso abreviado” es ademas de ser especial y expresamente

Forenses Y . disminuido este plazo a la mitad por la
adecuada para la tramitacion de este tipo B

Ley a los efectos de presentacion del

de expedientes, pues tal apelativo de
adjetivo calificativo nos lleva a engano

informe de la administracidn concursal
(vid. art. 191.1 “in fine”), junto con la

sobre la consideracion del mismo, determinacion de las masas activa y pasi-

pudiéndose afirmar que resulta una fala- va del concurso, para alcanzar el mas

cia tal calificacion si nos lleva a entender exacto conocimiento del estado patrimo_
que la tramitacion de este tipo de concur- nial del deudor (vid. art. 75.2 y 75.3 LC
S0S es menos compleja, con menos tra- en concordancia con apdo. Il EM LC).

1 “A mayor abundamiento, se han previsto reglas especialmente &agiles para los concursos de menor
entidad”...”con lo que se alcanza el mas exacto conocimiento del estado patrimonial del deudor a través de la
determinacion de las masas activa y pasiva del concurso”. Apdo. Il EM Ley Concursal. “La ley simplifica la
estructura organica del concurso. Sélo el juez y la administracién concursal constituyen érganos necesarios en
el procedimiento”...”La reduccion de los 6rganos concursales tiene como légica consecuencia la atribucion a
éstos de amplias e importantes competencias”. Apdo. IV EM — LC. “La finalidad que se persigue es la de recon-
ducir la complejidad del concurso a un procedimiento que permita su mas pronta, eficaz y econdémica tramita-
cion, sin merma de las garantias que exige la tutela judicial efectiva de todos los interesados”. Apdo. X EM —
LC.

2 Al respecto basta consultar la Memoria del Colegio de Registradores del 2007, de la que resulta una duracion
media de la fase com(n en concursos abreviados de 10 meses frente a 13 meses en los ordinarios. En muchos
casos ha llegado a resultar de mayor duracion dicha fase comin en los concursos abreviados respecto a los
ordinarios.
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Un segundo problema coadyuvado con el
anterior a efectos de aplicacion metodo-
légica profesional especifica, ha sido el
problema tedrico y factico en general de
la falta de formacion profesional especifi-
ca por parte del Gnico administrador con-
cursal para la determinacion del estado
patrimonial cuando éste ha resultado ser
abogado, asi como también se ha dado
dicho menoscabo de formacion y capaci-
tacion profesional especifica en materia
juridica para la tramitacion de los inciden-
tes concursales cuando el administrador
concursal Unico ha sido economista,
auditor o titulado mercantil.

A las dificultades y detrimentos anterior-
mente expuestos hay que anadir un ter-
cer problema, que no de menor importan-
cia en cuanto a la consecucion de la cali-
dad del concurso —seguridad juridica y
tutela judicial efectiva de los mdaltiples
agentes sociales involucrados®~ y a la
voluntad de los mejores profesionales
para ejercer como administradores con-
cursales, que ha sido la escasa o nula
retribucion bruta y neta que se ha aproba-
do para dichos profesionales o6rgano del
concurso de tanta importancia®, que ade-
mas, en una gran parte de los casos ni
siquiera han podido llegar a cobrar.

Modificacion normativa al respecto por
el RD-Ley 3/2009

El articulo 190 LC, que regula el ambito
de aplicacién del procedimiento abrevia-
do, ha quedado modificado en los si-
guientes términos, de forma que se
amplia notablemente dicho ambito de
aplicacién abreviado a un nimero bastan-
te mayor de concursos —en detrimento
del niGmero de concursos ordinarios que
se tramitaran-y pasa a convertir la facul-
tad del juez para aplicar el citado procedi-
miento a una obligacion necesaria.

ContinGa siendo potestad facultativa del
juez la conversion de un procedimiento
abreviado en ordinario.

Ello conlleva, en principio, que los proble-
mas expuestos en el apartado anterior
se puedan multiplicar enormemente y en
un mayor namero de concursos, aumen-
tando aln mas si caben las dificultades
para el correcto ejercicio de sus funcio-
nes por parte de los miembros del nece-
sario 6rgano de la administracion concur-
sal, pues nada se reforma o modifica en
referencia a plazos, ni a responsabilidad.

A este agravamiento de la situacidon se
acompana una modificacion de los articu-
los 82y 184 LC que, para mayor recrude-

3 Articulo 24 Constituciéon Espanola.

4 “La ley simplifica la estructura organica del concurso. Sélo el juez y la administraciéon concursal constituyen

organos necesarios en el procedimiento”...”La reduccion de los érganos concursales tiene como légica conse-
cuencia la atribuciéon a éstos de amplias e importantes competencias”...” La administracién concursal se regu-
la conforme a un modelo totalmente diferente del hasta ahora en vigor y se opta por un érgano colegiado en
cuya composicion se combina la profesionalidad en aquellas materias de relevancia para todo concurso —la juri-
dica y la econémica-“...” A la administracién concursal se encomiendan funciones muy importantes”...” Se
regula el régimen de responsabilidad de los administradores frente al deudor y a los acreedores”...” Son fun-
ciones esenciales de este 6rgano las de intervenir los actos realizados por el deudor en ejercicio de sus facul-
tades patrimoniales o sustituir al deudor cuando haya sido suspendido en ese ejercicio, asi como la de redac-
tar el informe de la administracién concursal al que habran de unirse el inventario de la masa activa, la lista
de acreedores y, en su caso, la evaluacion de las propuestas de convenio presentadas. La ley establece reglas
precisas para la elaboracion de estos documentos. El inventario contendra la relacion y el avalto de los bien-
es y derechos que integran la masa activa”...” La administracién concursal habré de pronunciarse sobre la
inclusién de todos los créditos puestos de manifiesto en el procedimiento, tanto de los que hayan sido comu-
nicados en el plazo y en la forma que la ley establece como de los que resultaran de los libros y documentos
del deudor o que por cualquier otro medio consten en el concurso”. Apdo. IV EM - LC.
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REDACCION ORIGINARIA

REDACCION RDLEY 3/2009

Articulo 190: Ambito de aplicacion.

1. El juez podra aplicar un procedimiento
especialmente simplificado cuando el
deudor sea una persona natural o per-
sona juridica que, conforme a la legis-
lacién mercantil, esté autorizada a pre-
sentar balance abreviado y, en ambos
casos, la estimacion inicial de su pasi-
vo no supere 1.000.000 de euros.

2. En cualquier momento de la tramita-
cién de un concurso ordinario en el que
quede de manifiesto la concurrencia de
los requisitos mencionados en el apar-
tado anterior, el juez del concurso
podra, de oficio o a instancia de parte,
ordenar la conversion al procedimiento
abreviado sin retrotraer las actuacio-
nes practicadas hasta entonces. Tam-
bién podra, con idénticos presupuestos
y efectos, ordenar la conversioén inver-
sa cuando quede de manifiesto que en
un procedimiento abreviado no concu-
rre alguno de los requisitos exigidos.

Articulo 190: Ambito de aplicacién nece-
saria

1. El juez aplicara un procedimiento espe-
cialmente simplificado cuando el deu-
dor sea una persona natural o persona
Jjuridica que, conforme a la legislacion
mercantil, esté autorizada a presentar
balance abreviado y, en ambos casos,
la estimacién inicia de su pasivo no
supere 10.000.000 de euros.

2. En cualquier momento de la tramita-
cién de un concurso ordinario en el que
quede de manifiesto la concurrencia de
los requisitos mencionados en el apar-
tado anterior, el juez del concurso orde-
nara, de oficio o a instancia de parte,
la conversion al procedimiento abrevia-
do sin retrotraer las actuaciones practi-
cadas hasta entonces. También podra,
con idénticos presupuestos y efectos,
ordenar la conversién inversa cuando
quede de manifiesto que en un proce-
dimiento abreviado no concurre alguno
de los requisitos exigidos.

cimiento, carga contra la paupérrima retri-
bucion de este o6rgano los informes de
expertos independientes —cuyo coste es
superior a la retribuciéon de un administra-
dor concursal en el procedimiento abrevia-
do, en la inmensa mayoria de los casos-y
ademas, de forma indubitada incluye en
las funciones del letrado de la administra-
cion concursal la direccion técnica de los
recursos e incidentes en que este érgano
intervenga.

Delimitacion cuantitativa del ambito de
aplicacion necesario del procedimiento
abreviado

De la nueva redaccion del art. 190.1 LC
se desprende la conjuncion de dos requi-
sitos simultaneos, que recaen sobre el
deudor, para la necesariedad de aplica-
cién del procedimiento abreviado, a saber:
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- estar autorizado a presentar balance
abreviado, conforme a la legislacion
mercantil.

- que el pasivo estimado no supere
10.000.000 euros.

El segundo requisito parece claro, el pri-
mero se deduce del articulo 175 LSAy, a
Su vez es una conjuncion de dos requisi-
tos simultaneos sobre tres posibles, a
saber:

Una sociedad puede —que no debe- for-
mular un balance abreviado si, durante
dos ejercicios sociales consecutivos en la
fecha de cierre del ejercicio, cumple dos
cualesquiera de los siguientes tres requi-
sitos:

a) Que el importe total de las partidas
que componen su activo no supere los
2.850.000 euros.



b) Que el importe neto de su cifra anual
de negocios no supere los 5.700.000
euros.

¢) Que el numero medio de empleados
durante el ejercicio no sea superior a
cincuenta.

Sin entrar en mayores interpretaciones
sobre la idoneidad de las cifras o requisi-
tos, podemos resumir o concluir que sera
obligatoria la tramitacion abreviada del
concurso cuando se den conjuntamente,
a la fecha de cierre del Gltimo ejercicio
cerrado, dos de los tres primeros de los
siguientes requisitos, ademas del cuarto
requisito al momento de la solicitud, de
la declaracion o durante la tramitacion
del concurso:

1. Activo inferior a 2.850.000,01 euros

2. Cifra de negocios inferior a
5.700.000,01 euos

3. N2 medio empleados inferior a 51

4. Pasivo inferior a 10.000.000,01
euros

¢Como conseguir que por el juzgado se
nombre, al menos, a dos administrado-
res concursales en los procedimientos
abreviados?

De lo anteriormente expuesto se des-
prende que resulta aconsejable la com-
posicion de, al menos, dos miembros
—uno economista, auditor o titulado mer-
cantil y otro abogado- en el 6rgano de la
administracion concursal en un concurso
abreviado, cuya actuacion habria de ser
mancomunada, salvo para el ejercicio de
aquellas competencias que el juez les
atribuyese individualizadamente (vid. art.
35.3 LC).

De lo dispuesto al final del apartado 2
del articulo 191 LC, que no ha sido modi-
ficado por el RDLey 3/2009, si el juez
aprecia en el caso “motivos especiales

juez.

que lo justifiquen” podra resolver expre- Economistas
samente que la administraciéon concursal Forenses

no esté integrada por un (inico miembro.

Los argumentos que se han expuesto en
los apartados anteriores deben suponer
motivos especiales que justifican sobra-
damente que la administracién concursal
esté integrada por mas de un miembro.

Bien es cierto que, aunque esta posibili-
dad ha estado vigente desde la entrada
en vigor de la Ley Concursal, no se ha uti-
lizado en la mayoria de los concursos
abreviados, a pesar de los graves incon-
venientes que la experiencia nos ha
demostrado. También es cierto que ni las
partes, ni los administradores concursa-
les Unicos lo han venido solicitando del

Es por ello que, a efectos de reducir los

espinosos inconvenientes que se generan,

habra que concienciar a los jueces que
por los citados motivos especiales se da
la necesidad de resolver expresamente en
la declaracion de los citados concursos el
nombramiento de, al menos,

dos administradores concursales, uno
economista, auditor o titulado mercantil

y otro abogado.

Para el caso en que por el juez no se
resuelva expresamente nombrar como
minimo a estos dos miembros en el auto
de declaracion del concurso, sera preciso
que por parte del administrador concursal
Unico nombrado se solicite tal segundo
nombramiento mediante resolucion
expresa nada mas aceptar el cargo,
invocando los citados motivos especiales.
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Es preciso concretar que sistemas espe-
cificos de informacion los ha habido,
diversos y variados, desde tiempos inme-
moriales hasta nuestros dias y que cada
uno, segun las posibilidades del momen-
to, se ha valido de los medios, elemen-
tos o equipos disponibles para agilizar y,
en la medida de lo posible, garantizar la
informaciéon producida.

Naturalmente, nosotros nos referimos a
nuestra época, nuestro entorno y nues-
tros medios y por tanto hemos de tener
en cuenta el factor primordial que rige los
sistemas de informacion en la actuali-
dad, es decir, fundamentalmente la elec-
trénica ordenada y organizada en ordena-
dores y equipos de trasmision.

Para el economista esta situacion, como
es bien sabido, representa una fuente de
oportunidades profesionales e incluso
una necesidad absoluta, ya que de forma
inevitable su actividad profesional se eje-
cuta en un entorno tecnificado.

En estas circunstancias es una funcion
los

ineludible de RASI proporcionar

medios, elementos y formacién requeri-
dos para que lleve a cabo sus funciones
en ese entorno de forma eficiente, eficaz
y segura.

Con este empeno, RASI ha desarrollado
una actividad por si mismo y en colabora-
cion con valiosas y destacadas organiza-
ciones de tipo nacional e internacional,
para poner a disposicion de los econo-
mistas los medios necesarios para asu-
mir las responsabilidades y derechos que
su profesion les proporciona.

En esta linea RASI ha centrado la prime-
ra fase de su actividad en aquellos ele-
mentos y medios considerados esencia-
les para completar el curriculum del eco-
nomista, evitando injerencias improce-
dentes.

El cuadro que exponemos a continuacion
resume esta primera fase.
Curso especialista diplomado

Por una parte se ha disenado un curso
de 5 dias destinado a proporcionar a los
economistas los conocimientos necesa-

RASI
Codigo Tipo
Sistema T .
informacion Firma Digital
N /~ Clientes Sector % Curso
* Diseno privados S.LP piblico Y especialista
e Estructura ——» -LF : i
e Instalacion Economistas ; ok
Autdnomos y. Diplomas
FUNDETEC
PLAN AVANZA

e Consultoria, S.L.
¢ Implantacion, S.L.
e Calidad
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rios sobre las TIC (Tecnologias de la Infor-
macion y Comunicacién) establecidos por
las Normas Técnicas de Auditoria en en-
tornos informatizados (hoy todos), asi
como la idoneidad profesional para aco-
meter consultorias e implantaciones de
sistemas de informacioén, de seguridad
de la informacion, de calidad etc. Aque-
llos que superen el examen final previsto
obtendran un diploma de especialistas
emitido por IMQ.

Analisis de requerimientos tecnologicos

Por otra parte y en base al acuerdo firma-
do por el Consejo General de Colegios de
Economistas, CGCEE —por mediacion de
RASI- con Fundetec, (Fundacion para el
desarrollo de Empresas y Sociedad de la
informacioén), entidad compuesta por la
Administracion Publica y el sector priva-
do con el fin especifico de potenciar el
desarrollo de la sociedad de la informa-
cion en Espana para lo que desarrolla
actividades de analisis de los requeri-
mientos especificos segln las areas de
que se trate y difundir las ventajas que
aporta el uso de las nuevas tecnologias.
El resultado se materializa en un libro
que se edita para su conocimiento y efec-
tos, gestionandose la inclusion de su
contenido en el Plan Avanza para la
obtencién de subvenciones y créditos a
quienes instalen los equipos y técnicas
recomendadas.

Cadigo tipo

Dada la importancia actual del control de
datos personales ya se viene impartien-
do cursos relativos a esta normativa que
permitird anadir esta especialidad a los
servicios profesionales del economista.

La Ley Organica de Proteccion de datos
establece las condiciones a observar por
las entidades o personas fisicas que por
su actividad posean datos de caracter
personal.

Esta legislacion contiene una doble ver-
tiente para los profesionales cuya activi-

dad implique informacion personal como
sujeto pasivo obligado por la Ley y como
posible consultor, asesor e implantador
de los sistemas de control que cumplan
con lo estipulado por la Ley.

En esta linea la Ley establece que los
sujetos a la misma han de comunicar a la
Agencia de Proteccion de Datos los datos
que posean y redactar un Documento de
Seguridad que implante lo legislado en su
entidad. Este Documento no se somete a
la Agencia lo que puede dar lugar a que
una inspeccién lo considere inadecuado y
por tanto sancionable.

Se ha establecido el concepto de Codigo
Tipo que sustituye (a voluntad de quien lo
desee) al Documento de Seguridad. El
Codigo tipo ha de ser redactado y someti-
do a aprobacion de la Agencia por una
entidad representativa. A este Codigo
Tipo pueden adherirse los miembros que
lo deseen y por tanto asegurarse de que
el Documento establecido redne todas
las condiciones establecidas por la Ley.

Se esta desarrollando este Codigo Tipo
entre otros motivos por tener el Consejo
por mediacion de RASI un acuerdo de
colaboracion con la Agencia de proteccion
de datos personales.

Certificacion

Como colofén actual de estas ventajas,
los trabajos ejecutados por economistas
en el sector de datos personales, seguri-
dad de la informacién, calidad, etc.
podran ser certificados por IMQ, multina-
cional italiana establecida en Espana, cer-
tificadora de ambito internacional.

Firma digital

Todo ello realizado en un entorno digitali-
zado en cuanto a comunicaciones, tanto
entre economistas, como con sus clien-
tes, por medio de la encriptacion y la
firma digital.
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Un paso adelante

Javier Méndez

Consejo Directivo EAF

Mucho se esta escribiendo estos dias
sobre el nacimiento de la nueva figura del
EAFI. En la mayoria de los casos se resal-
ta el aspecto de la independencia (enten-
dida por aquella respecto a grandes gru-
pos financieros o empresariales) como
elemento inequivoco de estas nuevas ins-
tituciones. Sin duda, una cuestion de
maximo relieve, pues si en el legislador se
planteaba, como una de sus aspiraciones
fundamentales, estructurar en torno a las
EAFI"s un modelo a lo “Financial Inves-
tment Advisor” anglosajon, paradigma del
enfoque dedicado al cliente, efectivamen-
te, al final, se esta viendo que lo que tene-
mos hoy frente a nosotros (a medida que
se “presentan en sociedad”) es un colec-
tivo de sociedades (o particulares) cuya
tarjeta de presentacion sera el ofrecer las
mejores practicas en la bdsqueda de la
satisfaccion de las necesidades del clien-
te de inversiones financieras. Por tanto,
se entiende que es la independencia res-
pecto de las grandes (o no tan grandes)
“fabricas de producto” la que guiara sus
modelos de negocio.

No obstante, si bien “independencia”
puede ser el primer vocablo clave y defini-
dor de las EAFI’s, no debemos olvidar
otros elementos que creo que, al final,
daran “carta de naturaleza” a estas enti-
dades que nacen estos dias. Uno de los

Si al final de la cadena ésta se abriese de la forma

mas amplia posible, la aportacion de nuevas ideas,

nuevos esquemas de servicio, nuevos procesos de

inversion etc, generarian un elemento de diversidad

extraordinario al sistema
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mas importantes (y para el que, por des-
gracia, no encuentro otro vocablo Unico
que lo defina en sus justos términos) es
la capacidad de ampliar la cadena de
valor de la industria financiera. ¢A qué me
refiero con esto? Pues que, en nuestro
mundo actual, el inversor particular se
mueve en una estructura de dicha indus-
tria, de la que es un usuario habitual, den-
tro de un modelo de integracion vertical
del oferente del producto/servicio. Me
explico.

Una entidad financiera, a través de sus
distintos departamentos de “originacion”,
“desarrollo”, “comercializacion” y “ges-
tion de cliente” puede estructurar el ase-
soramiento desde el nacimiento de lo que
vende, hasta el “servicio post venta” en
su relacion diaria con su cliente. Este
modelo tiene muchas ventajas, donde
resaltaria la “comodidad” y la “facilidad”
(la “conveniencia”, que dirian los anglosa-
jones) para el usuario final. Nada que



objetar, por tanto, a la integracion vertical
plena, siempre y cuando se encuentren
en funcionamiento (cémo asi lo estan en
la mayoria de las instituciones financieras
espanolas) las correspondientes “mura-
llas” internas y los sistemas de control y
calidad necesarios.

Pero este modelo vigente hasta hoy (con
sus variaciones, donde terceros externos
pueden aparecer en algiin momento de la
cadena, especialmente en la parte de
“originacion” del producto) adolece de la
riqueza que suelen aportar (sobre todo, al
final del proceso) un nuevo colectivo de
asesores puros o “dedicados” (con plan-
teamientos de seleccion de producto o
modelos de distribucion de activos dife-
rentes y variados). Si al final de la cadena
ésta se abriese de la forma mas amplia
posible, la aportacién de nuevas ideas,
nuevos esquemas de servicio, nuevos
procesos de inversion etc, generarian un
elemento de diversidad extraordinario al
sistema; algo que hoy en dia no esta tan
claro que sea asi. Esto no quiere decir
que sean mejores o peores los resultados
y los servicios prestados al abrirse el aba-
nico (algo que ya el mercado se encarga-
ra de discriminar y depurar) pero, con
toda seguridad, el modelo se va a enri-
quecer de forma exponencial. Seran
muchas nuevas “cabezas pensantes”,
cuyo objeto social Gnico estara enfocado
en esta linea. No olvidemos que muchos
profesionales de prestigio y experiencia
han abrazado esta nueva figura para apor-
tar su “know how” desde distintos ambi-
tos de conocimiento.

El desarrollo de nuestro sistema va a ser
evidente con la entrada (que ya se va pro-
duciendo de forma oficial desde el Regis-
tro de la CNMV) de estos nuevos profesio-
nales “dedicados”.

Por tanto, detras de la independencia,

Asesores

laten otros elementos diferenciadores de Financieros
los EAFI”s, como el expuesto anteriormen-
te.

Sera, sin duda, un gran paso adelante
sobre la integracion vertical actual.
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Parece inevitable, en los tiempos que
corren, hablar de Responsabilidad Social
de Empresas y referirse a la situacion de
crisis global que estamos viviendo. Es

ampliamente reconocido que el frenazo
en la economia de muchos paises, y el
cuestionamiento del actual modelo eco-
nomico, derivan de una falta de ética y de
sostenibilidad en el modelo de negocio de
muchas empresas, como ha quedado
patente en el caso del sector financiero. Y
también es cierto que las entidades

economistas N2 3

gubernamentales de numerosos paises
han reconocido que para evitar gran parte
de lo sucedido, hubiera sido necesaria
una regulacion y supervision mas estric-
ta. Actualmente los paraisos financieros
han ganado un protagonismo tremendo,
precisamente derivado del compromiso
del G-20 para conseguir una mayor trans-
parencia en las operaciones financieras
internacionales. Lo sorprendente de todo
esto es lo aceptadas que han sido ante-
riormente estas practicas, que ahora nos



parece “de cajon” eliminar. Pocas voces
se habian levantado anteriormente cues-
tionandolas, y a esas pocas se las acusa-
ba de radicalidad y marginalidad.

La Responsabilidad Social Corporativa o
Empresarial bien entendida, ha pretendi-
do promover siempre un modelo de nego-
cio distinto, desde sus propias bases: la
propia concepcidon del modelo de negocio,
de su forma de gestionar los recursos, el
tipo de bienes y servicios que se produ-
cen, la transparencia y relaciones con
todos los grupos de interés con los que
interacciona la empresa, (mas alla de
empleados y accionistas), el buen gobier-
no y el control de los intereses persona-
les frente a los de la empresa, etc. Un
modelo asi conduce a la sostenibilidad
por la propia gestidn de sus riesgos, y en
€l no cabe un modelo salarial que ponga
en peligro la propia existencia de la
empresa por primar la retribucion de sus
directivos o la realizacion de actividades
de alto riesgo social. Una empresa res-
ponsable, lo primero que hace es calcular
sus riesgos, y calcularlos bien, incluyendo
todas las variables sociales y medioam-
bientales que tradicionalmente se han
descartado, pero que demuestran ser ele-
mentos clave para un desarrollo sosteni-
ble. Por ello, una empresa verdaderamen-
te responsable debe ser un elemento de
cambio, de transformaciéon, hacia un
modelo econdmico mas justo, equitativo
y, sobre todo, sostenible.

Pero ¢como actlan los ciudadanos ante
esta situacion? ¢Somos realmente cons-
cientes de las interconexiones que exis-
ten entre estas realidades? ¢Qué impor-
tancia relativa se le esta atribuyendo a las
empresas, a los organismos reguladores,
y a nuestro propio comportamiento como
ciudadanos? Por un lado parece que, y
teniendo en cuenta que la RSE es un
tema que la poblacion desconoce de

forma generalizada, ya se puede apreciar
una cierta reaccion de incredulidad vy
escepticismo entre aquellas personas
que comienzan a conocer el tema: la RSE
se percibe como una cuestion de “lavado
de imagen”, y no tanto como un nuevo
paradigma transformador del
modelo empresarial. Muy probablemente
esto haya derivado de un considerable
abuso del término reduciéndolo a actua-
ciones de accidn social, de marketing,
etc. por parte de muchas empresas. La
ciudadania, alejada de la concepcion ted-
rica de la RSE, no es tonta y refleja lo que

actual

se le traslada desde las actuaciones
empresariales: mas de lo mismo... Sobre
todo teniendo en cuenta que las empre-
sas que hoy despiden empleados a man-
salva, ayer se autodenominaban sosteni-

bles y socialmente responsables.

Es necesario pues que haya una implica-
cion ciudadana, que mas alla de obligar-
nos a ser “socialmente responsables” en
nuestras propias decisiones y actos, nos
movilice para exigir que las empresas
también lo sean. Y si se ve que no es
posible dejado al libre albedrio empresa-
rial, hemos de exigir que sean los organis-
mos reguladores quienes pongan los limi-
tes para que las actuaciones empresaria-
les no repercutan en nuestra contra eco-
némica, social o medioambientalmente.

Desde las organizaciones sociales tam-
bién tenemos una
somos conscientes y estamos en el dia a
dia de las principales probleméaticas
sociales y ambientales, y ademas tene-
mos linea directa con la ciudadania. Por
ello, ya es ineludible tener un criterio que
trasladar a nuestras bases sociales, a
nuestra propia gestion como organizacio-

responsabilidad:

nes y a nuestras relaciones con las
empresas. Con el apoyo de todos, pode-
mos lograr una economia mas justa.
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Mirando hacia el futuro

Estimad@s companer@s, una vez mas
nos ponemos en contacto con vosotros
desde Expertos en Contabilidad e Infor-
macion Financiera (ECIF) para: a) informa-
ros sobre la Gltima reunion EFAAY, del
Grupo de Expertos de las pymes, en la
cual participo el Director Ejecutivo de
ECIF representando al REA-CGCEE, asi
como b) comentaros las lineas de actua-
cion presente de ECIF que estamos reali-
zando. Vaya por delante nuestro agradeci-
miento al Consejo General de Colegios de
Economistas (CGCEE) por esta oportuni-
dad que nos brinda de poder dirigirnos a
todos vosotros y saludaros.

Como ya os informamos en el anterior
namero de Economistas (CGCEE), ECIF
tiene representacion en los Organos
correspondientes y ha sido invitado, en
representacion del REA-CGCEE, a partici-
par activamente en reuniones con el EFAA
como miembro de su Grupo de Expertos
de las Pymes2.

Con motivo de la conferencia celebrada el
15 de Mayo de 2009 por la Federacion
Europea de Contables y Auditores para
las Pymes en Paris, bajo el titulo Audito-
ria, Contabilidad y Asesoramiento: el cam-
bio educacionaF, el pasado 14 de Mayo
se reunid este grupo de expertos de EFAA
en el Conseil Supérieur de I'Ordre des
Experts-Comptables francais.

En esta ocasion, a la reunion asistimos
Rudolf Reibel (DStV, Germany); Jorgen
Lund (NARF, Norway); Rosana Mirkovic
(AAPA/ACCA, UK); Arie Peters (NOVAA,
Netherlands. Presidente del Grupo de Ex-

pertos); Paula Franco (CTOC, Portugal);
Federico Diomeda (en su Gltima reunién
como Presidente EFAA); Marion Cugnet
(EFAA) y Marcos Anton Renart (en repre-
sentacion del REA-CGCEE, Espana).

Tras dar nuestra conformidad al acta de
la Gltima reunion celebrada por el grupo
en Viena el pasado 20 de Noviembre de
2008, se dio comienzo a la reunién, a las
13:05 de la tarde, tras la bienvenida a los
asistentes y presentacion de los mismos.
En sintesis, se expresaron, entre otros,
las siguientes opiniones e ideas en refe-
rencia a Basilea Il y también en cuanto a
las pymes y sus contables en Europa.

En primer lugar, se felicitd a la organiza-
cién por la Conferencia sobre Basilea
celebrada en Viena el pasado 21 de
Noviembre de 2008 y se nos informd
sobre la firme intencién de celebrar una
proxima conferencia sobre Basilea Il en
2010, aunque se cree que seria mas
exacto hablar de “Proyecto Basilea” en
lugar de Basilea Il.

Por ello se propuso comenzar a preparar
un plan, de modo que seria bueno poder
recoger o abordar, entre otros, en qué
medida esta influyendo, a nivel internacio-
nal, la crisis financiera a las posibilidades
de financiacion de las pymes. Ciertamen-
te, en tiempos de crisis hay unas mayo-
res dificultades que en tiempos de bonan-
za para conseguir los créditos (entre los
bancos, ademas, no se estan prestando
dinero). Ya nos hemos pronunciado en
cuanto a que, en nuestra opinidon, mucho
del credit crunch actual (restriccion al cré-

1. EFAA: European Federation of Accountants and Auditors for SME’s

2. SME Expert Group

3. Auditing, accounting and advising: The educational change
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dito) se debe a la implementacion en
épocas de crisis de todos los requeri-
mientos estrictos de Basilea Il y si bien,
entendemos que Basilea Il es un buen
documento, quizd haya que revisarlo
teniendo en cuenta situaciones coyuntu-
rales.

La idea, ahora, es mirar hacia el futuro
congreso de 2010 y tratar de darle un
enfoque mas técnico, por ejemplo, sobre
las herramientas que emplean los ban-
cos. Los profesionales debiéramos estar
preparados (actualizaciébn constante?) y
ayudar a las pymes a negociar sus crédi-
tos. De igual modo, se debiera transferir
conocimiento a los expertos contables.

A este respecto se sugiere la posibilidad
de desarrollar un posible borrador como
guia de pautas de actuacion para orientar
al profesional. Para ello, evidentemente,
debemos conocer el alcance de en qué
medida los profesionales pueden ayudar
a las pymes. Es un reto a plantearse.
Una de las ideas es que los profesiona-
les ayuden a las pymes a potenciar lo
que tienen de cara a los bancos, explicar-
les sus puntos fuertes y débiles para que
puedan negociar sus créditos, asi como
instaurar en las pymes —todas- la cultura
de la planificacién estratégica y financie-
ra a medio y largo plazo, algo que habria
que estudiar con mayor detalle.

Ademas, se abord6 la importancia que
en diversos paises les da la banca a la

informaciéon histérica de las empresas,
cuya base son las cuentas anuales de
las empresas. Ya hemos apuntado ante-
riormente a este respecto la importancia
que tiene la confluencia de diversos
aspectos, como son el conocimiento por
parte del Banco de la Pyme solicitante
atendiendo no soélo a la presentacion de
las cuentas anuales, sino también a las
a relaciones previas o0 a la presentacion
de avales.

En definitiva, debemos abordar la posibi-
lidad de ayudar a que haya ese entendi-
miento necesario entre la Banca y las
pymes. Ademas, no debemos olvidar
que, como parte de la estrategia de
EFAA, podemos lanzar ideas a otros gru-
pos, como al IFAC/SMPC®.

Se comentaron estudios recientes en
Reino Unido procedentes del ICAEW® en
referencia al papel que juegan los conta-
bles (en realidad nos referimos a los eco-
nomistas expertos en informacion finan-
ciera, mas auditores, cuando nos refira-
mos al término genérico de contables
que se le da en el ambito anglosajon) res-
pecto a sus clientes, las pymes. En parti-
cular se analizan unos resultados recien-
tes” que muestran como el 70% de los
gerentes de las pymes consultan a sus
contables en busca de consejo/asesora-
miento financiero, mientras que tan sélo
el 47% de la muestra confirm6 haber bus-

4. Se recordd que se les deberia enviar un mensaje al Comité de la OEE para que los profesionales obtengan

sus titulos y que se actualicen constantemente.

5. SMPC Small and Medium Practices Committee; podriamos traducirlo por Comité de Pequenas y Medianas
Practicas o Comité de Pequenas y Medianas Firmas, refiriéndose SMP al profesional. Mas informacion en
http://es.ifac.org/SMP/Committee.php o en http://www.ifac.org/. El SMPC, es un comité del IFAC fundado
en 2005, que tiene entre sus objetivos el velar por los intereses del profesional contable que opera en fir-
mas pequenas y medianas, asi como por el interés de otros profesionales que prestan sus servicios a
pymes, de modo que dé el mejor servicio a sus clientes.

6. Institute of Chartered Accountants in England and Wales. http://www.icaew.com/index.cfm/route/158423/
icaew_ga/en/Home/Institute_of_Chartered_Accountants_in_England_and_Wales

7. Este estudio fue realizado por el Forum of Private Business and the credit agency Graydon UK.
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cado asesoramiento en los directores
bancarios.

Ademas, que el 36% de los encuestados
afirmé no haberse visto con sus conta-
bles en el Gltimo ano, de los cuales un
24% manifestd que su contable descono-
ce su negocio o el hecho de que recibie-
ron malos consejos por parte de dichos
contables en el pasado.

En nuestra opinion, para que el profesio-
nal entienda lo que quieren sus clientes,
es fundamental que conozca al empresa-
rio y sus necesidades.

Otro estudio de interés que se puso de
manifiesto es el llevado a cabo por la
comision IQAccountants® y realizado por
Vanson Bourne en diciembre de 2008,
donde el punto de partida es que mien-
tras muchos contables se autodenomi-
nan asesores de empresa, ¢estan
haciendo todo lo que debieran por las
pymes?.

A este respecto, se les preguntd a geren-
tes/directivos de pequenas empresas
qué servicios les resultaria de mayor
valor recibir de sus contables en estos
tiempos de crisis y que los comparasen,
a su vez, con los servicios que, de hecho,
estan recibiendo. Cuando se les pregunto
si desearian un mayor apoyo y consejo de
sus contables para ayudar a capear la
presente recesion, un 82% afirmé positi-
vamente.

En lo que respecta a qué ayuda o conse-
jo solicitan, un 80% afirmd que les gusta-
ria recibir por parte de sus contables un
mejor servicio e interpretacion en lo refe-
rente a sus estados financieros, de los
cuales un 50% lo solicitaba urgentemen-
te. Ademas, el 69% dijo que les gustaria
que sus contables les diesen mejores

medidas para ayudarles a dirigir y mejorar
su cash-flow (de los cuales un 41% le dio
muchisima importancia).

Ademas, el 63% dijo que les gustaria que
su contable le diese una mayor vision de
los cambios a su posicion financiera.

En definitiva, todos estos resultados que
estamos mostrando procedentes de este
estudio van en sintonia con la linea de
actuacion que sigue y defiende EFAA res-
pecto al profesional, como es: pasar de la
mera llevanza de la contabilidad a acon-
sejar a la gerencia.

Esta cuestion nos llevd a plantearnos la
realizacion de un estudio a nivel interna-
cional, donde se podria consultar, no sélo
a los miembros EFAA, sino también, tras-
ladar a los respectivos economistas/pro-
fesionales en cada pais una encuesta
con el fin de conocer su opinion, entre
otras, sobre la relacibn que mantienen
empresas clientes/profesionales (econo-
mistas contables, ...) en cada pais.

Esto podria ayudarnos en la elaboracion
de un borrador sobre las necesidades de
los clientes. Debemos senalar que nos-
otros nos hemos ofrecido a pulsar la opi-
nion de los economistas en Espana, de
modo que, cuando el grupo disponga de
dicha encuesta nos pondremos en con-
tacto con vosotros para pediros, por
favor, vuestra colaboracion.

Otro de los puntos que se abordaron fue
el referente al XBRL (Extensible Business
Reporting Language) para las pymes y su
desarrollo a nivel europeo. EI motivo no
es otro que la aparicién en la resolucion
del Parlamento Europeo del 10 de marzo
de 2009 sobre la Small Business Act for
Europe®®, donde en su apartado/punto 77
se urge a la Comisién a promocionar con

8. http://www.visor.ie/files/upload_images/aiq_recession_under_embargo.pdf

9. http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P6-TA-2009-0100+0+DOC+XML+

VO//EN&language=EN
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fuerza el uso de nuevas tecnologias,
como el XBRL. Por tanto, se plantea si
desde EFAA se puede apoyar dicha intro-
duccion.

Precisamente ahora (del 23 al 25 de
junio) se celebra en Paris la 192 Confe-
rencia Internacional XBRL. Tal y como
puede verse en XBRL Espana', “esta
norma nace de la propuesta lanzada en
1998 por Charles Hoffman, un experto
contable y auditor, para simplificar la
automatizacion del intercambio de infor-
macion financiera mediante el uso del
lenguaje XML -entonces emergente y hoy
casi ubicuo en todo lo relacionado con
Internet”.

Un articulo interesante sobre el XBRL, en
lo referente al vinculo al nuevo PGC es el
de Llano* que lleva por titulo XBRL, el
lenguaje para el nuevo Plan General Con-
table, y en el que a modo de resumen
puede leerse que “el XBRL es un formato
estandar que permite intercambiar la
informacion financiera de las empresas
(balance, cuenta de pérdidas y ganan-
cias, cash flow, etcétera) usando los
mecanismos mas habituales de Internet
como la web y el correo electronico. Utili-
zar XBRL no es mas complicado que
intercambiar una fotografia digital por
correo electrénico y supone una mejora
tangible en la recoleccion e introduccion

10. http://www.xbrl.es/

11. Llano, Magdalena (2008): “XBRL, el lenguaje para el nuevo Plan General Contable”, Estrategia Financiera, n®

248, marzo. Pp. 56-59.
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de informacion en los sistemas de anali-
sis fundamentales para los analistas”.
Asimismo destacamos los trabajos que
ha desarrollado el equipo dirigido por el
profesor Gonzalo Angulo y que por encar-
go del ICAC se ha realizado sobre el par-
ticular en Espana.

Tras un intercambio de ideas acerca del
uso del XBRL a nivel internacional se
acordd abordar con mayor profundidad
esta cuestion en futuras reuniones, apor-
tando cada uno de los miembros nueva
documentacion sobre el mismo.

Estas son, en sintesis, algunas de las
ideas y opiniones expresadas durante el
encuentro de Expertos de las Pymes. De
nuevo, se cumplidé con el programa previs-
to en el orden del dia comentando ade-
mas futuros asuntos a debatir por el
grupo de expertos y cerrando con otros
asuntos de tramite. La reunion terminé a
las 16:00 h. con el propdsito de reunir-
nos cuanto antes.

Una vez mas, nuestra valoracion personal
sobre esta reunion es que fue positiva,
con ideas y propoésitos que, sin duda,
deben aplicarse si queremos conseguir
los objetivos marcados. Hasta aqui lo
referente a la Ultima reunién EFAA.

En otro orden de cosas queremos informa-
ros de algunas de las cuestiones o temas
que desde ECIF llevamos entre manos en
los Gltimos meses.

Como ya os informamos en el anterior
nimero 2 de Economistas, desde ECIF
venimos lanzando un Boletin*? con carac-

ter trimestral. Recientemente hemos lan-
zado nuestro Boletin nimero 6 en el cual
hemos introducido algunas novedades,
principalmente en el apartado correspon-
diente a las nuevas publicaciones.

A modo de ejemplo, hemos invitado a
todos los Colegios de Economistas de
Espana a participar enviandonos informa-
cion sobre publicaciones editadas desde
su Colegio, con el fin de incluir dicha infor-
macién en nuestro Boletin. Asi lo hemos
hecho, y ya hemos incluido la informacién
vista en revistas de distintos colegios asi
como aquella que nos han facilitado los
mismos.

Asimismo, nos hacemos eco, también, de
la revista Economistas, lanzada desde el
CGCEE y que tenéis en vuestras manos.
Somos conscientes del inmenso trabajo,
esfuerzo y tiempo que lleva obtener como
fruto una revista como ésta, por lo que
queremos felicitar a los responsables de
la misma por lograr este producto de
indudable interés. En definitiva, deciros
que seguimos realizando el Boletin con
un Unico fin, el de informar a todos aque-
llos interesados en informacion conta-
ble/financiera. Nuestro propdsito para
futuros boletines es seguir introduciendo
mejoras de las cuales os informaremos.

Como sabéis, hemos lanzado también
desde ECIF la memoria abreviada y la
para pymes, documentos
ambos que se han presentado bajo un
formato electrénico y que hemos enviado
de forma gratuita para todos nuestros
asociados. Estos documentos han sido

memoria

12. Este boletin contiene noticias de prensa de los Gltimos meses; documentos vistos en diversas revistas de
ambito nacional (ahora contiene al menos 20 publicaciones); informacion vista en cuatro organismos nacio-
nales (ICAC; CNMV; BDE y DGS) y en doce organismos o asociaciones internacionales (entre otras IASB;
CILEA, IFAC, ...); informacién vista en “Analistas” (entre otros FUNCAS; HISPALINK; ICO; ... ); Cursos/Semina-

rios ofertados, entre otros, por ECIF, asi como otra informacion de interés (libros, eventos,

...). Ademas, en

cada Boletin recomendamos una pagina web de interés. Finalmente mostramos los links del Comité Ejecuti-
vo de Economistas. Organos especializados colaboradores.
(http://www.economistas.org/ecif/.Seccion: Otras Actividades).
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elaborados conjuntamente con REA. Vaya
desde aqui nuestro agradecimiento mas
sincero a quienes nos han ayudado,
directa e indirectamente, a que estos
documentos viesen la luz, comenzando
por los autores de los documentos, a
Federico Diaz en la revision técnica; a
Javier Munoz, y especialmente a Manuel
Hernando por estar siempre ahi cada vez
que le necesitamos, y a todos los que, de
algin modo han colaborado para que ten-
gais hoy en dia las memorias en vuestras
manos (Angela Moreno, ...), gracias. Tam-
bién os agradecemos a todos los que
nos habéis hecho llegar vuestras felicita-
ciones. Como os hemos dicho en anterio-
res ocasiones, esperamos que 0s haya
resultado de interés y utilidad.

Fruto de estas memorias han surgido los
cursos de formacion ECIF, materializados
en el Curso “Aspectos practicos de la ela-
boracion de las memorias normal, abre-
viada y para pymes: la formulacion de las
cuentas anuales en el PGC"07”, que fue
impartido en el propio Consejo General
de Colegios de Economistas (2 de junio).
Pero, como ya os informamos anterior-
mente, la estrecha relacion que ECIF
mantiene con los distintos llustres Cole-
gios de Economistas de Espana nos ha
llevado a sugerirles éste y otros cursos
de formaciéon que puedan resultar de
interés y a recomendar y facilitarles
expertos profesionales (enhorabuena a
los ponentes por su excelente labor) para
la imparticion de los mismos.

Debemos senalar la excelente acepta-
cién que ha tenido este seminario de las
memorias entre los distintos colegios,
asi como otro mas reciente (16 de junio)

que hemos realizado en el Consejo, igual-
mente con excelente acogida por los
asistentes, y que ha sido el de “Analisis
Econdémico y Financiero con el Nuevo
PGC”.

ECIF continGa colaborando con los res-
tantes organos pertenecientes al CGCEE,
asi como con los asociados ECIF en la
evacuacion de consultas. Son maltiples
las consultas que hemos recibido en
estos Ultimos meses sobre aspectos
relacionados con la contabilidad e infor-
macioén financiera y que, dia a dia, segui-
mos recibiendo por vuestra parte. A este
respecto, queremos anunciar que desde
ECIF estamos preparando un Libro sobre
Consultas contestadas por ECIF y que
estamos convencidos que sera de vues-
tro completo agrado.

Siguiendo con los materiales de interés,
confirmaros que estd en imprenta el
Manual sobre Valoraciéon en el que ECIF
ha colaborado y editado, y del que ya han
visto la luz algunos ejemplares.

Ademas, recientemente el Consejo Gene-
ral y ECIF han desarrollado, con la colabo-
racion de la Fundacion Caja Rural Sur y
Grupo Promotor SAVM, un e-Curso inteli-
gente sobre el vigente Plan General Con-
table. Su caracteristica principal tecnope-
dagobgica reside en los recursos de los
que se dota para su autoaprendizaje 10,
en linea, y sin requerimiento de Tutor
real. En la web del CGCEE*® encontrareis
esta informacion y ademas, se puede
descargar la “demo” para conocer el con-
tenido del curso (en formato RAR y en for-
mato EXE™) y sus aspectos diferenciado-
res con los actuales en el mercado.

13. http://www.economistas.es/economistas.asp?qsa=211&fam=3

14. Se puede descargar en formato RAR en http://www.economistas.es/descarga_demo.asp?id=28&ext=rar o
bien en formato EXE en http://www.economistas.es/descarga_demo.asp?id=28&ext=exe
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En lo que se refiere a colaboraciones,
ECIF ha colaborado en el | Encuentro In-
ternacional Luca Pacioli**, organizado por
AECA y celebrado recientemente (19 de
junio). Ademas, también apoya institucio-
nalmente el XV Congreso AECA Decidir en
Epoca de Crisis: transparencia y respon-
sabilidad, el cual esta organizado conjun-
tamente por AECA y por el llustre Colegio
de Economistas de Valladolid, estando al
frente del mismo su Decano, Juan Carlos
de Margarida, a quien le deseamos todo
lo mejor para que el Congreso obtenga el
éxito que se merece. El congreso se cele-
brara en Valladolid, del 23 al 25 de sep-
tiembre

Deciros que, desde la direccion ejecutiva
de ECIF, ya se estan preparando y ultiman-
do los futuros cursos de formacion ECIF
para el segundo semestre de 2009, asi
como también estamos ya trabajando en
nuevos textos y documentos de trabajo
que, al igual que los de las memorias,
confiamos en que apreciareis.

Estas son, entre otras, algunas de las
actividades que desde ECIF hemos des-
arrollado a en estos Gltimos meses. Por
todo ello, ECIF supone un servicio de
apoyo, ayuda y asesoramiento para todos
los Economistas y sus respectivos cole-
gios, organos del CGCEE, profesionales,
empresarios y demas agentes relaciona-
dos con la Informacién Financiera y Con-
tabilidad.

Os recordamos que nuestra web (http://
www.economistas.org/ecif/) esta en
abierto actualmente por tiempo limitado,
dado que ya estamos trabajando para
actualizar su imagen y contenido y por
tanto, que ésta sea de mayor funcionali-
dad para sus visitantes. Actualmente, en
ella, podréis obtener mas informacion

sobre ECIF y sus actividades, sobre como
unirse a ECIF y las ventajas que ello con-
lleva y acceder de forma gratuita a sus
primeros Boletines, a monografias, docu-
mentos y diversa informacion de interés
para el colectivo de los Economistas. Si
queréis contactar con nosotros podéis

enviarnos un email a ecif@economistas.
org. Como siempre, estaremos encanta-
dos de poder atenderos. Ademas, os
seguiremos manteniendo puntualmente
informados de cualquier novedad también
a través de nuestros “Informa ECIF” que
0s enviamos regularmente via email.

Concluyendo, ECIF nacié en el seno del
CGCEE con el propésito de servir de
cauce y punto de union entre las diversas
actividades del Economista y su relacion
con la informacién financiera en general y
la contabilidad en particular... desde
ECIF, nos seguimos esforzando, dia a dia,
para crecer y mejorar por y para VoS-
otros... por tanto, seguimos trabajando
con constancia en el presente y mirando
hacia el futuro.

15. http://www.aeca.es/lencuentropacioliO9/programa_espanol.pdf

economistas N2 3



A través de la pagina web del Consejo General de Colegios

de Economistas, www.economistas.org, en el apartado de legislacion
pueden verse boletines electrénicos con la actualidad juridica-econdémica
mas destacada, en el que se desarrollan éstas y otras disposiciones,
resoluciones, jurisprudencia... de interés para el economista.

Se esta transponiendo en Espana la Di-
rectiva de Servicios, Directiva 2006/123
/CE através de dos Proyectos de Ley: las
denominadas “Ley Paraguas” (principios
generales, Proyecto Ley libre acceso acti-
vidades de servicios) y de la “Ley Omni-
bus” (reformas en leyes afectadas por
Directiva, Proyecto de ley de modificacion
libre acceso actividades de servicios).

Esta Gltima, Ley Omnibus, afecta a mas
de 47 Leyes y normas generales, de gran
parte del sector servicios, y en particular
en nuestro ambito: profesional y colegial.

Situacién actual: Ha entrado en el Con-
greso de los Diputados el pasado 19 de
junio. Se ha establecido un plazo de pre-
sentacion de enmiendas, en principio,
hasta el 7 de septiembre de 2009.

Participacion del Consejo General: se
enviaron unas enmiendas del CGCEE al
Ministerio de Economia y Hacienda, en la
fase de Anteproyecto el pasado mes de
abril de 2009. Podrian enviarse nuevas
enmiendas a los Grupos Parlamentarios
en su préxima tramitacion parlamentaria
en el Congreso y Senado. También se ha
participado en unas enmiendas a través
de Union Profesional.

Algunos de los cambios propuestos mas
destacados:

- Se tiende a la eliminacion de los visa-
dos (salvo que los clientes lo soliciten
expresamente o se establezca en una
Ley).

- Los Colegios tendran que tener una
Ventanilla Unica (procedimiento electré-
nico Unico para acceder a colegiacion y
servicios).

- Establece colegiacion obligatoria si
esta establecida en una Ley.

- Tendencia a la desaparicion de los
honorarios orientativos (salvo procedi-
miento de tasacion de costas).

- Ya no se considera a los Colegios como
representantes en exclusiva de las pro-
fesiones.

- Disminuyen las restricciones a la publi-
cidad en los Colegios.

- Se modifican a la baja los porcentajes
de participacion de las sociedades pro-
fesionales (pasan del 75% al 51 %).

- Reconocimiento de las sociedades pro-
fesionales europeas.
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Introduccion: el Ministerio de Economia y
Hacienda remitio al CGCEE el texto del
borrador. La anterior Ley era del ano
1993, ademas de diversos cambios pos-
teriores realizados. La Directiva 2005/60
/CE en materia de blanqueo de capitales
obliga a su modificacion.

Situacion actual: terminé el plazo estable-
cido por Ministerio de Economia y Hacien-
da para presentar alegaciones. Proxima-
mente se aprobara en el Consejo de
Ministros y entrara en las Cortes para su
correspondiente tramitacion parlamenta-
ria. Por lo que podrian presentarse nueva-
mente enmiendas en dicha fase.

Participacion del Consejo General: el
CGCEE realiz6 un informe de fecha 21 de
abril de 2009 sobre este Anteproyecto,

Introduccién: se publico con caracter
urgente el Real Decreto-ley 3/2009, de
27 de marzo, de medidas urgentes en
materia tributaria, financiera y concursal
ante la evolucion de la situacion economi-
ca en el BOE de 31 de marzo de 2009.
Este RD Ley fue convalidado por el Con-
greso de los Diputados.

Participacion del Consejo General: El
CGCEE a través del REFOR, realiz6 en pri-
mer lugar, a través de diversos Grupos
Parlamentarios, un intento de no convali-
dacion del RD Ley en el Congreso y ade-
mas elabord un informe sobre dicha refor-
ma, mencionando aspectos a corregir.

Situacion actual: ya ha entrado en vigor
este RD Ley de reforma concursal. Por
otro lado, en las Resoluciones de los Gru-
pos Parlamentarios del Congreso de 19
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que afecta principalmente a auditores,
contables, asesores fiscales... Se analiz6
comparativamente la Directiva y su trans-
posicion, asi como su interrelacion con
otras normas, observandose que en
determinados casos la norma propuesta
espanola es mas estricta que la Directi-
va, ademas transmitimos nuestra inquie-
tud en relacién con la aplicacion de la Ley
Organica de Proteccion de Datos y la apli-
cacion futura de esta Ley, la excesiva
duracion de obligacion de conservacion
de documentacién por periodo de diez
anos, la problematica de la aplicacion del
derecho de secreto profesional, comuni-
camos posibles problemas de aplicacion
a despachos profesionales, normativa de
caracter laboral...

de mayo de 2009, tras el Debate del
Estado de la Nacion, se incluyen entre las
medidas econdmicas a adoptar ante el
actual contexto de crisis, una nueva proxi-

ma reforma concursal.

Novedades reforma concursal: entre las

novedades, senalamos:

- Refinanciacion a las empresas viables:
se estimulan las operaciones de refi-
nanciacion a favor de empresas en difi-
cultades.

- Incentivacion de la suscripcion de con-
venios anticipados que eviten la liquida-
cién de la empresa en concurso

- Facilitar la propuesta de convenio anti-
cipado, tanto para acreedores, como
para el deudor, y flexibilizando el régi-
men de mayorias



- Agilizacion del procedimiento de con-
curso y reduccion de sus costes.

- Revision del sistema retributivo de los
administradores concursales.

Nos referimos a la reforma de la 8° Di-
rectiva de Auditoria, Directiva 2006/43
/CE del Parlamento Europeo y del Conse-
jo, relativa a la auditoria de cuentas anu-
les y cuentas consolidadas, que conlleva
la modificacion de la Ley de Auditoria de
Cuentas. Uno de los puntos mas impor-
tantes es la limitacion de la responsabili-
dad (una Recomendacion de la UE de
junio de 2008, establece que un sistema

El CGCEE, a través del REAF, ha revisado
los principales proyectos normativos en

el area fiscal. Entre ellos, mencionamos:

1. Proyecto de Real Decreto por el que se
regula el Consejo para la Defensa del
Contribuyente: se ha propuesto la
posibilidad de que el Consejo General
de Colegios de Economistas pueda
participar como uno de los ocho voca-
les, representantes de sectores pro-

1. Resoluciones de interés de la DGRN:

Resolucion de la Direccion General de
los Registros y del Notariado de 5 de
marzo y de 6 de marzo, ambas publi-
cadas en el BOE de 25 de marzo de
2009, que tratan sobre diversas cues-
tiones relacionadas con dos socieda-
des de auditoria (con posterioridad

- La ampliacion del ambito del procedi-
miento abreviado a empresas con un
pasivo inferior a 10 millones de euros

- Modificaciones procesales...

ilimitado de responsabilidad de auditores
no es viable ni conveniente).

El CGCEE, a través del REA, ha analizado
en 2009 el borrador de transposicion de
la citada Directiva, comparando su conte-
nido con la norma europea, proceso en el
que nos encontramos. Por otro lado, se
han analizado diversas Sentencias del
Tribunal Supremo en relacion a la respon-
sabilidad del auditor.

fesionales relacionados con el ambito
tributario.

2. Nuevos modelos del Impuesto de
Sociedades [200 y 220]: el CGCEE, a
través del REAF; ha analizado los mis-
mos y presentado sugerencias. Tras
las observaciones realizadas en el
tramite de informacion puablica de la
Orden, se han limitado las nuevas exi-
gencias de informacion que se conte-
nian en el borrador.

han sido publicadas otras Resolucio-
nes con la misma fundamentacion:
Resoluciones de 1 de abril y de 2 de
abril de la DGRN, BOE 2 de junio de
2009).

La DGRN en las Resoluciones insiste,
segln indica la LSP en su Disposicion
Adicional Primera, en el caracter
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supletorio de la LSP frente a la Ley de
Auditoria de Cuentas. Es decir, conclu-
ye en consecuencia, que si es de apli-
cacion la Ley de Sociedades Profesio-
nales a las sociedades de auditoria,
pero teniendo en cuenta el caracter
supletorio de aquella en este particu-
lar caso. De esta forma indica la
DGRN que: “...tampoco puede acoger-
se la argumentacion de la sociedad
recurrente segin la cual la inexisten-
cia de un colegio profesional de audi-
tores de cuentas implica la exclusion
total de las sociedades auditoras del
ambito de aplicacion de la Ley de
Sociedades Profesionales...”

Asimismo, merece subrayarse como
novedad de estas dos nuevas resolu-
ciones, la interpretacion restrictiva que
realiza la DGRN de la Disposicion Tran-
sitoria Primera de la LSP, que se refie-
re al cierre registral, para el caso de
determinadas sociedades de auditoria.
De esta forma, afirma la DGRN que:
“...De este modo, las sociedades
auditoras no adaptadas a la Ley de
Sociedades Profesionales podran
seguir ejerciendo la actividad de audi-
toria de suerte que, con independen-
cia de las consecuencias que haya de
tener la aplicacion supletoria de dicha
Ley (y sin mengua de las facultades
que en el ambito de sus competen-
cias correspondan al Instituto de Con-
tabilidad y Auditoria de Cuentas), no
pueden entrar en juego las sanciones

establecidas por la mencionada dispo-
sicion transitoria primera”.

Tras un analisis del contenido de
estas Resoluciones de la DGRN,
entendemos que no se puede genera-
lizar ni afirmar que la LSP no es de
aplicacion a las sociedades de audito-
ria sino que lo importante en la inter-
pretacion de la DGRN en estas dos
Resoluciones es resaltar el caracter
supletorio de la LSP frente a la Ley de
Auditoria de Cuentas, de acuerdo con

lo establecido en la propia LSP (Dispo-
sicion Adicional primera). Asi lo aclara

la DGRN: “Pero de tal circunstancia no
puede concluirse, como pretende el
recurrente, la exclusion de toda apli-
cacion supletoria de la Ley de Socie-
dades Profesionales”.

. Sentencias de interés

La Sentencia de la Audiencia Provin-
cial de Valencia de 29 de abril de
2009, viene a confirmar la interpreta-
cion de la Ley de Sociedades Profesio-
nales, LSP que desde el Grupo de Tra-
bajo de analisis de esta Ley del Con-
sejo General de Colegios de Econo-
mistas, veniamos comentando: la
situacion normal y habitual es que las
sociedades, si se dan los supuestos del
articulo 1 de la LSP, sean profesiona-
les, siendo las sociedades de interme-
diacion, posibles en determinados
casos, una excepcion a la regla gene-
ral.

El Consejo General de Colegios de Econo- para el Economista, en su diferentes sec-
mistas de Espana ha venido analizando tores de actuacion, entre ellos:

ademas de los anteriores Proyectos, a
través de los boletines electronicos NEls,
Normativa de Interés, algunas de las Ley 7/1996, de 15 de enero, de orde-

novedades legislativas de mayor interés nacion del comercio minorista: modifi-

1. Anteproyecto de Ley de reforma de la

economistas N2 3




ca la regulacion comercial minorista
para adaptarla a las disposiciones de
la Ley sobre el libre acceso a las acti-
vidades de servicios y su ejercicio. Se
pretende incrementar el valor que
genera la distribucion comercial
mediante la liberalizacién de la pres-
tacion de los servicios y la supresion
de cargas para las empresas. Este
Anteproyecto aprobado por Consejo
de Ministros, pasara proximamente a
las Cortes.

2. Proyecto de Ley de modificacion de la

Ley 48/2003, de 26 de noviembre, de
régimen econémico y de prestacion de
servicios en los puertos de interés
general: en cuanto a la relacion de
este Proyecto de Ley con la actividad
del Economista, y ademas del eviden-
te contenido economico de gestion de
este Proyecto y de la importancia eco-
noémica de los puertos en las importa-
ciones y exportaciones, se contienen
diversas referencias a la considera-
cién de las tasas de las tarifas por-
tuarias y senalamos que en el articu-
lo 66 se refiere a la “separacion con-
table” que deben realizar los titulares
de contratos de prestacion de servi-
cios portuarios y que deben someter
sus cuentas anuales a auditoria de
cuentas. Entr6 en el Congreso de los
Diputados el pasado 17 de abril de
2009.

. Proyecto de ley de servicios de pago:
el articulo 15 se dedica especifica-
mente a la contabilidad y auditoria de
las entidades de pago. Incluye en las
Disposiciones finales, una serie de
modificaciones en normas financieras
diversas. Entre ellas, nétese que la
Disposicion Final cuarta del Proyecto,

de capitales, incluyendo en la misma
a: “k. las entidades de pago |. las
empresas de asesoramiento financie-
ro.” Entrd en el Congreso de los Dipu-
tados el 17 de abril de 2009.

. Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modi-

ficaciones estructurales de las socie-
dades mercantiles (BOE 4 de abril
2009): esta ley sobre la que realiza-
mos en mayo de 2008, en su fase de
Proyecto de Ley un resumen ,se ha
publicado en el BOE. Entra en vigor el
4 de julio de 2009.

. Proposiciones de Ley de creacion del

Consejo Ingenieria Informatica: el 4 de
mayo se presentaron en el Congreso
dos propuestas de creacion del Con-

sejo General de Colegios Profesiona-
les de Ingenieria Superior y Técnica
en Informatica (por parte del Grupo
Parlamentario del PP y PSOE). La
importancia de revisar estas proposi-
ciones, que se esta siguiendo a tra-
vés del RASI, es evitar en su caso,
que pudieran incluirse ciertas reser-
vas de actividad en el area de siste-

mas de informacién. Una de las ante-
riores proposiciones parecia incluir
una cierta reserva en dicho colectivo.
Las actuales no parecen incluir dicho
matiz. No obstante, se continuara
analizando su evolucion.

Salvo mejor criterio.
Alberto Velasco. Director Servicio de Estudios.
Consejo General de Colegios de Economistas.
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Los pasados dias 18, 19 y 20 de febrero de 2009 se celebrd en el Palacio

Congreso
de Auditoria

y Contabilidad de Exposiciones y Congresos de Granada el Congreso de Auditoria

y Contabilidad, organizado por el Colegio de Economistas de Granada vy el

Registro de Economistas Auditores (REA) del CGCEE.

Congreso de Auditoria y Contabilidad

.-iﬁgnn : AT B Problematica y Soluciones
yRARARN) ol . L,

L ; . a la implantacion del Nuevo
Plan General de Contabilidad

I 1i-—t,{:

En la sesion de apertura participaron Va-
lenti Pich, presidente del Consejo Gene-
ral; Antonio Arglielles, Delegado Provincial
de Granada (Consejeria de Economia y
Hacienda); Francisco Martin-Recuerda, De-
cano del Colegio de Granada; Efrén Alva-

rez, presidente del REA; Luis Gerardo

Cuerva , Presidente de la Confederacion
Granadina de Empresarios y Francisco

Javier Jiménez Ortiz, Presidente de la

Camara de Comercio.

Durante las sesiones de trabajo del Con-
greso se trataron, entre otros, los siguien-

tes temas:

- Aspectos practicos de la primera aplica-
cion del NPGC. Gustavo Bosquet, Vocal
del Consejo Directivo del REA.

- Situacion actual de las Normas Técni-
cas de Auditoria. Carlos Puig de Travy,
Vicepresidente del Consejo Directivo del
REA.

- El Concurso de Acreedores y la Audito-
ria. Raimon Casanellas, Presidente del
REFOR y José Rafael Sanchez Medina,

Vista general de la sala durante una de las sesiones del Congreso Consejero del REFOR.
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Jornada 25 aniversario del REA

Objetividad y transparencia. Las cuentas claras

24 de Abril - llustre Colegio de Economistas de les llles Balears

El llustre Colegio de Economistas de les
Illes Balears organizd el pasado 24 de
abril una jornada conmemorativa del 25
aniversario del Registro de Economistas
Auditores.

El acto contd con la participacion de
Valenti Pich, Presidente del Consejo Ge-
neral de Colegios de Economistas de

Espaia y de Efrén Alvarez, Presidente del
REA.

Carlos Puig de Travy, Vicepresidente del
REA, impartié la ponencia La incidencia
de la crisis en la actividad de la Auditoria.

La clausura corri6 a cargo de Andreu
Sanso, Director General de Economia del
Gobierno Balear.

Jornadas de fortalecimiento de la
cooperacion entre sector privado
y ONGD mediante la RSC

15y 16 de Junio - Auditorium Caixa Forum de Madrid

Durante dos dias, numerosos profesiona-
les y voluntarios del tercer sector, estu-
diantes, académicos y representantes de
pequenas y grandes empresas han parti-
cipado en las jornadas de Fortalecimien-
to de la Cooperacion entre sector privado
¥y ONGD mediante la responsabilidad
social corporativa, organizadas por Eco-
nomistas sin Fronteras (EsF).

El lunes 15 de junio, tras la inauguracion
por parte de M? Eugenia Callejon, Presi-
denta de EsF y de Rosa Elcarte, Directora
de Cooperacion Sectorial y Multilateral de
la AECID; Pablo Martinez Osés, Coordina-
dor de la Plataforma 2015 y mas, y Javier
Cortés de la DGPOLDE impartieron dos
ponencias introductorias, en las cuales
analizaron el papel que las empresas

pueden jugar en la cooperacion al des-
arrollo, definiendo los espacios que se
quiere que ocupen por parte de las agen-
cias de cooperacion (en concreto desde
la AECID) y contrastandolos con la vision
que de esto tienen las ONGD.

Durante el primer panel teméatico, mode-
rado por la Profesora Marta de la Cuesta,
las intervenciones de Amparo Merino,
Profesora e Investigadora del ICADE, de
Eduardo Sanchez, Presidente de la Coor-
dinadora de ONGD y de Daniela Toro,
representante de la compania DKV Segu-
ros, se enfocaron sobre las relaciones
entre ONGD y empresas, las expectativas
y las aprensiones de cada grupo, asi
como algunos puntos clave que tomar en
cuenta y recomendaciones. Asi, a lo largo
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Jornadas EsF

del panel insistieron en que para mejorar
la cooperacion entre las dos partes y
establecer alianzas fructuosas, se preci-
sa mejorar el conocimiento mutuo: la
transparencia siendo necesaria para ins-
taurar un clima de confianza, a su vez
base de las relaciones.

Transparencia y confianza mutua:
factores clave para fortalecer la cooperacion entre
el sector privado y las ONGD
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La mesa redonda dinamizada por Carlos
Cordero, de Sustentia, presento las princi-
pales exigencias reciprocas para la cola-
boracion, entre Administraciones Publi-
cas, empresas y ONGD en el marco de
las alianzas puUblico-privadas: el estableci-
miento de objetivos comunes y coheren-
tes; la resolucion de problematicas socia-
les y la complementariedad a las actua-
ciones que ya se desarrollan en el ambi-
to de la cooperacion al desarrollo; y la
necesidad de vencer el “miedo” a la cola-
boracién con las otras entidades, sin per-
der por lo tanto una vision autocritica.
Participaron en esta mesa Isabel Tamarit,
de Intermén Oxfam, Niels Ferdinand,
Director de BSD Consulting Espana, y
Juan Felipe Puerta, Director del Departa-
mento de Responsabilidad Social y Repu-
tacion de Iberdrola.

El dia 16, el primer panel tematico de la
manana tratd de especificar algunas pau-
tas y orientaciones para definir al aliado
perfecto. Moderada por Joaquin Garralda,
Vicedecano de |E Business School, el
panel conté con la participacion de
Alberto Andreu, Director de Reputacion e
Identidad Corporativa de Telefénica SA,
de Sixto Sanchez Castillo, Vicepresidente
de Ingenieria sin Fronteras y de Beatriz
Fernandez, Coordinadora del area de Res-
ponsabilidad Social Corporativa e Inver-
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siones Eticas de Economistas sin Fronte-
ras, quienes ilustraron con ejemplos y
experiencias propias sus argumentos.

En cuanto a la segunda mesa redonda,
permiti6 concretar en el tema de los
negocios inclusivos y en la base de la
piramide, cuya inclusividad depende en
gran medida de como son enfocados, en
particular por parte de las empresas mul-
tinacionales, cuyo objetivo es la genera-
cion de beneficios. Intervinieron en dicha
mesa la dinamizadora Isabel Roser, Res-
ponsable del Programa de RSE de la Fun-
dacién Carolina, Pablo Sanchez, del Labo-
ratorio Base de la Piramide, y Fernando
Navarro, Director de Formacion y Relacio-
nes Académicas de la Fundacion Accion
contra el Hambre.

Al final de la manana, Juan José Almagro,
en representacion del la Red del Pacto
Mundial en Espana, moderd el (ltimo
panel teméatico dedicado a la contribucion
de las empresas al desarrollo y en con-
creto a la consecucion de los Objetivos
del Milenio. Las intervenciones de Timo-
teo Pérez, Socio-Director de IKElI Rese-
arch & Consultancy, de Victor Saiz del
Observatorio de Responsabilidad Social
Corporativa y de Maria Prandi, Investiga-
dora de la Escuela de Cultura de Paz,
demostraron que si es un imperativo que
el sector privado se involucre en los
ODM, en la actualidad se encuentra aln
en una fase muy inicial e inmadura, y que
todavia no estad integrada estratégica-
mente.

La clausura contd con la colaboracion de
José Carlos Garcia Fajardo, Presidente de
Honor y Fundador de Solidarios para el
Desarrollo, de Justo Palma, miembro de
la Junta Directiva de EsF y de Isabel
Fuentes, directora del Caixa Forum, quie-
nes agradecieron la participacion de los
ponentes y asistentes, valorando en par-
ticular los intercambios y debates mante-
nidos a lo largo de las jornadas.



y responsabilidad

Decidir en
época de crisis:
transparencia

Valladolid, 2009
23 a 25 de septienthre

El XV Congreso AECA, bajo el lema Deci-
dir en época de crisis: transparencia y
responsabilidad, tendra lugar en Vallado-
lid durante los dias 23 a 25 de septiem-
bre.

Esta organizado conjuntamente por AECA
y el llustre Colegio de Economistas de
Valladolid, y cuenta con el apoyo institu-

cional —en el seno de Consejo General de
Colegios de Economistas— de ECIF y del
REA.

En la mesa redonda que se celebrara
sobre Contabilidad, transparencia y nue-
vo PGC intervendra Valenti Pich, Presiden-
te del Consejo General de Colegios de
Economistas de Espana.

XV Congreso AECA

Valladolid - 23 a 25 de septiembre de 2009

Primeras Jornadas sobre Control y
Auditoria en el Sector Publico Local

Valencia - 30 de septiembre a 2 de octubre de 2009

Bajo el lema Hacia la transparencia en la
gestion y un mejor control de los recurso-
secondémicos locales, la Fundacion para
la Formacion e Investigacion en Auditoria
del Sector Pablico (FIASEP) y el Colegio
de Secretarios, Interventores y Tesoreros
de Administracion Local (COSITAL) organi-
zan las Primeras Jornadas sobre el Con-
trol y la Auditoria en el Sector Publico
Local.

Su principal objetivo es convertirse en un
lugar periodico de encuentro y reflexion
para el avance, mejora y modernizacion
de los sistemas de control en el sector
puablico local espanol.

La conferencia inaugural La ética y la
administracion de lo pablico, a cargo de
José Antonio Marina —Fil6sofo y ensayis-
ta— serd presentada por Efrén Alvarez,
Presidente del Consejo Directivo del Re-

gistro de Economistas Auditores del Con-
sejo General de Colegios de Economistas
de Espana.

En la sesién Hacia unas guias comunes
para la practica del control financiero y la
auditoria en el sector local. Proyecto
Fides actuara como moderador Emilio
Alvarez Pérez, Vocal del Consejo Directivo
del REA.

Primeras Jormadas
sobwe Control y Auditoria
" en el Sector Pablico Local
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Congreso REAF
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Desde el ano 1995 el Registro de Economistas Asesores Fiscales,

ha venido realizando Congresos Nacionales en distintos puntos de la

geografia espanola, con el fin de aglutinar a los economistas especializados

en materia fiscal y tratar temas relacionados directamente con el ejercicio

profesional de la asesoria fiscal.

V11l Congreso Nacional REAF

Fiscalidad y coyuntura economica
A Coruna - 4 a 6 de Noviembre de 2009

El Colegio de Economistas de A Coruna
ha sido elegido como organizador del VIII
Congreso Nacional del REAF, que se cele-
brara del 4 al 6 de noviembre de 2009,
bajo el lema Fiscalidad y coyuntura econo6-
mica.

En esta ocasion, el Palacio de Exposicio-
nes y Congresos de A Coruna (PALEXCO),
inaugurado en el ano 2005, sera el punto
de encuentro para debatir y analizar las
principales cuestiones de indole fiscal y
tributaria, tanto desde el punto de vista
macroecondmico como desde el punto de
vista profesional.

La conferencia inaugural Novedades Tri-
butarias para 2010 sera impartida por

Jeslis Gascon, Director General de Tribu-
tos.

El programa cientifico del Congreso com-
binaré temas generalistas, como las
medidas fiscales ante la crisis o la finan-
ciacién autondémica y local; con otros que
afectan al ejercicio de la profesion, como
pueden ser la factura electronica, el IVA'y
los arrendamientos, o las retribuciones
de los socios en las sociedades de profe-
sionales, entre otros.

La conferencia de clausura Globalizacion
econémica, crisis y sistemas fiscales del
siglo XXI correra a cargo de Miguel Angel
Caamaiio, Catedratico de Derecho Finan-
ciero y Tributario.

AREAS TEMATICAS

- EMPLEO Y FISCALIDAD.
- FINANCIACION AUTONOMICA.

- CALIFICACION Y TRIBUTACION DE LOS ARRENDAMIENTOS DE INMUEBLES.

- FISCALIDAD DE LAS OPERACIONES VINCULADAS.

- FISCALIDAD DE LAS OPERACIONES VINCULADAS.

- NUEVAS OBLIGACIONES TELEMATICAS: FACTURA ELECTRONICA Y PRESENTACION DE LOS

REGISTROS FISCALES DEL IVA.

- RETRIBUCIONES DE LOS SOCIOS EN LAS SOCIEDADES DE PROFESIONALES.
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Proximos congresos
internacionales

Entre los proximos Congresos Internacionales de organizaciones de
Economia y Empresa relacionadas con el Consejo General de Colegios
de Economistas, destacamos las siguientes:

XIX Seminario Pymes
El dia 4 de seotiembre el Comité de Integracion Latino Europa América (CILEA)
celebrara una reunién interna en Chile.

Los dias 3 y 4 de diciembre proximos se celebrara en Lisboa el XIX Semina-
rio Pymes (pueden acudir economistas).

Confederacion Fiscal
Europea

CFE conmemora en este ano 2009, los 50 anos de su
creacion y se organizaran en Paris unas reuniones del 24
al 26 de septiembre de 2009 (recordamos que en sep-
tiembre de 2008, se celebraron en Madrid, las reunio-

nes internacionales de la CFE).

FCM

82 Conferencia Anual

La Federacion de Expertos Contables del Mediterraneo
organiza su 8 2 Conferencia Anual, que tendra lugar en
Bucarest el 1 y 2 de octubre de 2009, bajo el titulo La pro-
fesion contable del Mediterraneo en una economia turbu-
lenta: una infraestructura sélida de la contabilidad para

reforzar transparencia y responsabilidad en la region.

77
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@
SMS 5 29 Conferencia Internacional
2 Strategic Management System (SMS) celebrara en Washington
J durante los dias 11 a 14 de octubre de 2009 la 29 Conferencia
pd
— Internacional Anual, bajo el lema Strategies in an Uncertain World.
=
<
= d
SMS 29TH ANNUAL
INTERNATIONAL CONFERENCE
Seminario
La Asociacién Europea de Economia de la Edu-
cacion (AEEE) tiene previsto celebrar un semi-
nario para el ano 2010 a organizar en Espana
Reuniones y congresos
o
o~
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REAF, revista de informacion fiscal

El Registro de Economistas Asesores Fis-
cales (REAF) publica y envia gratuitamen-
te a todos sus miembros esta revista con

periocidad mensual.

Sus secciones, siempre actualizadas,
recogen las principales normas, tanto es-
tatales como autondémicas; consultas a
la adiminstracion, doctrina administrativa

y jurisprudencia tributaria. Ademas de

anuncios, ofertas y un practico calenda-
rio del contribuyente.

De su 0ltimo nGmero correspondiente a
junio de 2009 destacamos el articulo
publicado para dar a conocer las noveda-
des de la declaracién del impuesto sobre
sociedades, al mismo tiempo que ofre-
cen algunas ideas de cambios normati-
vos para conribuir a mejorar el tributo en
estos tiempos de crisis.

Guia de actuacion de la empresa ante el concurso

Editada por el Registro de Economistas
Forenses, 6rgano especializado del Con-
sejo General de Colegios de Economistas
en estas materias, esta guia pretende
ser un manual practico que acerque el
complejo mundo del procedimiento con-
cursal a directivos y gestores de empre-
sas que pueden verse implicados tanto
como acreedores como sujetos del con-
curso, como al puablico en general. Su
objetivo es divulgar el marco de actua-

cion de los distintos operadores econémi-
cos ante las situaciones de crisis empre-
sariales.

En primer lugar se exponen las lineas
maestras del tratamiento legal de la
insolvencia, pasando a continuaciéon a
analizar actuaciones ante el riesgo de
insolvencia, preparacion del concurso,
actuacion de la empresa concursada y
actuacion de los acreedores.

Aproximacion a las competencias profesionales genéricas

de los economistas

El presente estudio, editado por el Con-
sejo General de Colegios de Economistas
de Espana, es fruto de un encargo del
Col-legi d"Economistes de Catalunya a un
equipo de trabajo de su Comision de
Ensenyament d"Economia i Empresa, for-
mado por Montserrat Casanovas, Joan
Sarda y Javier Asenjo.

El objetivo general del estudio es aportar
la percepcion de los economistas colegia-
dos respecto a las competencias profe-
sionales genéricas, necesarias en su

actuacion profesional. Los objetivos
especificos son: 1. Conceptualizar las
competencias profesionales de los eco-
nomistas; 2. Seleccionar las competen-
cias genéricas fundamentales de los eco-
nomistas; 3. ldentificar la percepcion de
los colegiados respecto a la importancia
que dichas competencias tienen para su
ejercicio profesional; y 4. Identificar la
percepcion de los colegiados, respecto a
si dichas competencias son prioritarias o
no, para su desempeno profesional.
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Los nuevos planes de estudio de la universidad espafiola
y la condicion de economista (EEES)

Ante el Espacio Europeo de Educacion
Superior (EEES), la Universidad espanola
debe afrontar cambios que son objeto de
reflexion en el seno de la misma, en el
Ministerio de Innovacion y Tecnologia, en
la ANECA y sobre los que el Consejo
General de Colegios de Economistas y los
distintos Colegios de Economistas deben
ofrecer sus informes.

En este documento del CGCEE se relatan
los aspectos de interés relacionados con
los diferentes Planes de Estudio de la
Ciencia Econbmica (Economia, Adminis-
tracion y Direccion de Empresas, Finan-
zas y Contabilidad, Finanzas y Seguros,
Marketing, etc.) que impartira la Universi-
dad espanola, como consecuencia del
marco que origina el EEES.

Los economistas ante el Espacio Europeo de Educacion

Superior

Este volumen, editado por el Consejo
General de Colegios de Economistas de
Espana con el apoyo de la Organizacion
de Economistas de la Educacion (OEE),
es fruto de su colaboraciéon con las Uni-
versidades y el MEC en la determinacion
de los contenidos de diferentes ciclos de
grado y postgrado. El equipo de trabajo,
dirigido por Salvador Marin, realiza un

La valoracion de la empresa

La presente monografia, editada por el
CGCEE, pretende ser un instrumento
practico que ayude a los miembros de los
Colegios de Economistas a la correcta
ejecucion de uno de los trabajos que pue-
den considerarse mas propios de la pro-
fesion de economista. Conocer el valor de
la empresa no es en absoluto baladi, y
son maltiples los agentes a quienes inte-
resa conocer el mismo, asi como los fac-
tores que deben considerarse en su
obtencion, que llevaran a conseguir un
valor u otro en funcion de las decisiones
adoptadas.

Para ello, se ha contado con economistas
de reconocido prestigio del mundo de la
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analisis desde la experiencia para deter-
minar las necesidad futuras. Dicho equi-
po de investigacion ha estado coordinado
por Marcos Anton y formado por Mercedes
Bernabé, Domingo Garcia Pérez de Lema,
Francisco Javier Martinez, Rocio Moreno,
Mercedes Palacios, Francisco Javier Pardo,

Valenti Pich y Javier Tortosa.

Universidad, de la empresa y de la activi-
dad profesional libre, para alcanzar un
magnifico resultado, tanto tedrico como
practico, en cuyos doce capitulos se abor-
dan las diferentes metodologias, sobre
cdmo valorar una empresa abordando dis-
tintos escenarios, diferenciando si cotiza
0 no en bolsa, si existird continuidad en
su actividad o si se calcurara atendiendo
a un valor de liguidacion; se explican dife-
rentes métodos de valoracion, asi como
aquellos aspectos que deben tenerse en
cuenta al valorar una empresa. En resu-
men, un manual completo que describre y
profundiza con rigor en la valoracion de la
empresa, sin, por ello, perder en claridad
y en facilidad de compresion.



Informe de Auditoria de Cuentas Anuales. Problematica
en su preparacion segun las NTA sobre informes

Este volumen de Gabriel Gutiérrez Vivas
contiene en 467 paginas el desarrollo de
todos aquellos aspectos actualizados
que el auditor ha de conocer, considerar
y aplicar en la preparacion del Informe de
Auditoria de las Cuentas Anuales de
acuerdo con el alcance establecido en la
nueva regulaciéon contable. Asimismo, se

incluye un amplio contenido de ejemplos
practicos de redaccion de parrafos de los
diferentes tipos desalvedades, y la elabo-
racion de los nuevos modelos de informe
de auditoria de las cuentas anuales que
resultan de la interpretaciéon del conteni-
do de la consulta n® 1 del BOICAC 75.

Grado de utilizacion de la Auditoria Externa
como sistema de control en el Sector Publico

“Ante la ausencia de otros estudios en
profundidad sobre el grado de penetra-
cion de los sistemas de auditoria externa
sobre la informacién econdémica presen-
tada por los organismos que componen
el sector publico”, el Registro de Econo-
mistas Auditores del Consejo General de
Colegios de Economistas de Espana
(REA-CGCEE) ha elaborado y editado con
la colaboracion de la Fundacion para la

REA AudiNotas

AudiNotas es una publicacion periédica
del Registro de Economistas Auditores
(REA) que recoge los temas mas relevan-
tes en Auditoria y Contabilidad.

Su nlmero 8 estéa especialmente dedica-
do a la informacion de utilidad para los
economistas auditores.

Su objetivo es proporcionar al economis-
ta auditor un documento de utilidad en su
trabajo de auditoria y revision de las
cuentas anuales y estados financieros
correspondientes al ejercicio 2008.

Investigacion de la Auditoria del Sector
PUblico (FIASEP) el presente Estudio.

A partir de sus conclusiones se deduce
“la urgente necesidad de incrementar de
forma significativa el grado de control a
través de la realizacion de auditorias en
el sector plblico espanol dado que la rea-
lidad en el ano 2008, es que solo el 8%
de total de entidades, organismos Yy
empresas plblicas espanolas auditan
anualmente sus cuentas”.

Periddicamente, el Registro de Econo-
mistas Auditores, actualizara este docu-
mento con la informacidn del ejercicio

2009 y posteriores.

Por su actualidad, debemos destacar el
apartado 16 Informacién a considerar en
las cuentas anuales del ejercicio 2008.
Informacién que la normativa fiscal exige
incluir en la Memoria de las Cuentas
Anuales. Este apartado ha sido elabora-
do por Luis del Amo (REAF).
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Manual de Auditoria del REA

Esta nueva actualizacion del Manual de
Auditoria del REA es una obra plenamen-
te consolidada y actual, que recoge la
experiencia de las siete ediciones anterio-
res e incorpora las novedades mas rele-
vantes aparecidas desde la Gltima reim-
presion. Los mas de 20.000 ejemplares
vendidos a lo largo de 22 anos del ante-
rior manual, aparecido en 1986, avalan la
calidad e interés de la obra.

En cuando a su contenido, el cambio mas
significativo es que se han realizado las
actualizaciones y modificaciones necesa-
rias para que la obra este completamen-
te adaptada a la nueva normativa conta-
ble, dado que, recientemente, con objeto
de la modernizacién y armonizacion inter-
nacional de la Contabilidad en Espana se
han producido importantes cambios que
han provocado, principalmente, la refor-
ma del Codigo de Comercio y las modifi-
caciones de los Textos Refundidos de la
Ley de Sociedades An6énimas y la Ley del
Impuesto sobre Sociedades y de la Ley
de Sociedades de Responsabilidad Limi-
tada. Las anteriores modificaciones se
han materializado a través de la Ley

Manual de Auditoria
del REA
Tomo
&on Manual de Auditoria
del REA
Tomo |1
eé’:{qnomwstas

16/2007 de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacion mercantil en
materia contable para su armonizacion
internacional con base en la normativa de
la Unidn Europea. Asimismo, como conse-
cuencia de lo anterior, se ha aprobado un
nuevo Plan General de Contabilidad, por
Real Decreto 1514/ 2007, de 16 de
noviembre y un nuevo Plan General de
Contabilidad de Pequenas y Medianas
Empresas, por Real Decreto 1515/2007
de 16 de noviembre.

Las 1.000 paginas, aproximadamente, de
que consta este manual, se han dividido
en dos carpetas archivadoras con el fin
de facilitar su manejo.

Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal
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El Registro de Economistas Forenses del
Consejo General de Colegios de Econo-
mistas ha llevado a cabo la edicion de la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
que contiene la Ultima reforma de la pre-
sente disposicion realizada por Real
Decreto-Ley 3/2009, de 27 de marzo, de
medidas urgentes en materia tributaria,
financiera y concursal ante la evolucion de
la situacion econdomica.



Seccion abierta a todos los Colegios

En esta seccion, cuya finalidad es compartir experiencias entre los Colegios, destaca-
mMos en esta ocasion los resultados de la primera encuesta de coyuntura econdmica rea-
lizada desde el Consejo Autondmico, con la gestion y la plataforma informatica del Cole-

gio de Economistas de Valencia

El Consejo de Colegios de Economistas
de la Comunitat Valenciana (COEVA) ha
realizado la primera edicion de la encues-
ta Los economistas opinan, que sigue la
estela de las encuestas semestrales que
el Colegio de Economistas de Valencia
venia celebrando desde diciembre de
2005. De esta forma, el alcance de la
encuesta se amplia a las provincias de
Alicante y Castellon, lo que permite con-
trastar las opiniones de los economistas
de las tres provincias.

La encuesta, respondida entre el 11 y el
29 de mayo por 1.313 colegiados, revela
que el 96,95% opina que la situacion de
la economia valenciana es peor que hace
un ano, con una valoracion de 3,36 sobre
10. La economia espanola también sus-
pende, aunque con una nota algo mejor
(3,44). Los economistas prevén una lige-
ra recuperacion, tanto a nivel autonémico
(3,49) como nacional (3,68), en los proxi-
mMos seis meses.

El 52,78% de los encuestados considera
su situacién econdbmica personal actual
peor que en el mismo periodo de 2008, y
s6lo un 9,90% afirma que es mejor. Para
el resto (37,01%), su situacion econdmi-
ca no ha cambiado. Por sectores, los que
trabajan en la banca o seguros son los
que mejor valoran su situacion actual —el

14,29% esta mejor que hace un ano-,
mientras que el 50,85% de los colegia-
dos que trabajan en el sector de la indus-
tria mantienen la misma situacion que el
ano pasado. La construccién, con el
63,46%, encabeza los sectores en los
que ha empeorado la situaciéon de sus
economistas. El 48,08% de los asalaria-
dos, que representan la mitad de los
encuestados, esta igual que hace un
ano, mientras que el 65,55% de los
empresarios y autbnomos que han res-
pondido la encuesta esta en una situa-
cibn econoémica peor.

El paro, mencionado por el 74,03% de
los encuestados, es el principal proble-
ma de la economia de la Comunitat
Valenciana, seguido de la evolucién de la
demanda (66,11%) y la inadecuada
dimensidn y estructura de las empresas
(44,55%). Por provincias, los economis-
tas de Castellon estan mas preocupados
por los costes laborales (50%) y el déficit
de infraestructuras y comunicaciones
(44,44%) que sus companeros de Valen-
cia (28,19% y 29,24%) y Alicante
(39,36% y 18,81%). Para los economis-
tas alicantinos, la escasez en el abaste-
cimiento de agua (18,07%) preocupa
mucho mas que a valencianos (5,85%) y
castellonenses (5,56%).
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Un mayoritario 72,53% de los encuesta-
dos aboga por una reforma en profundi-
dad del mercado laboral, que, para el
70,87%, debe orientarse hacia una sim-
plificacién de la politica contractual. El
presidente del COEVA, Leopoldo Pons,
manifest6é durante la presentacion de los
resultados de la encuesta a los medios
de comunicacién, que “la reforma laboral
es una asignatura pendiente de la econo-
mia espanola y valenciana. A lo largo de
los anos, la regulacion laboral ha produ-
cido una situacién actual de enorme dis-
persién contractual. En las crisis anterio-
res, en 1995 y 2001, no fue posible
abordar la reforma laboral porque los
agentes sociales no lo percibieron como
un factor estratégico necesario. Hoy por
hoy, los agentes sociales en su totalidad-
si estan reflexionando sobre ese factor
estructural y de necesario cambio”. Los
empresarios y autbnomos, con un abru-
mador 85,47%, son los que mas defien-
den la reforma laboral.

La primera edicion de la encuesta ha pre-
guntado sobre las medidas para fortale-
cery sostener el sistema financiero espa-
nol. El incremento de los controles del
Banco de Espana (4,15 sobre 5), la regu-
lacion de las cajas de ahorros (4,13) y la
creacion de nuevos instrumentos para
generar confianza (4) han sido las mas
aplaudidas, frente al fomento de la con-
centracion de las entidades financieras
(2,99) y la reestructuracion de las redes
de oficinas (3,20), peor valoradas.

Por dltimo, el 86,52% de los economis-
tas ha respondido afirmativamente a la
pregunta de si los Gobiernos deben abor-
dar la supresiéon de los paraisos fiscales.
A este respecto, Pons reconocié que “en
épocas anteriores, los economistas
hemos tenido muchas dudas sobre la
conveniencia de unos territorios que pro-
veian a la economia mundial de recursos
y los reasignaban con extremada rapidez.
La crisis financiera mundial de 2007 ha
puesto de manifiesto que los paraisos
fiscales se han comportado de una
manera extremadamente perversa res-
pecto a la clarificacion y a resolver los
problemas de las crisis del sistema finan-
ciero”.

Pons estuvo acompanado, en la rueda de
prensa, por sus homoélogos de los cole-
gios de Alicante y Castellon, Francisco
Menargues y Enrique Vidal.

El Colegio de Economistas de La Rioja celebr6 el pasado dia 29 de junio el Patrén de los
Economistas, San Pablo, y rindid6 homenaje a los economistas que cumplian 25 anos de
colegiacion haciéndoles entrega de una Mencion Honorifica y una insignia de plata.

A la celebracion, que tuvo lugar en la sede del Colegio, acudieron numerosos colegiados
y acompanantes y se desarrollé en un entorno de jovialidad, resultando una velada muy

agradable para todos los asistentes.
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L Crisis Econdmica, Reformas y Economia Social
PRESENTACION

Cuaderno N° 2 del Observatorio
de Economia Social de Andalucia

El pasado dia 10 de julio el Colegio de
Economistas de Sevilla realiz6 la presen-
tacion del Cuaderno n2 2: Crisis Econé-
mica, Reformas y Economia Social del Ob-
servatorio de la Economia Social de An-
dalucia promovido por el Colegio y con el
compromiso de Cajasol a través de su
patrocinio.

El encargado de la presentacion fue
Guillermo J. Sierra, decano del Colegio de
Economistas de Sevilla. El cuaderno n® 2
presenta cinco articulos, teniendo que
ver el primero con la crisis actual, como
esta afectando a la economia espanola,
cuales han sido sus causas y sus efectos
y, lo que es mas importante, qué refor-
mas podrian contribuir a mejorar el fun-
cionamiento a corto y largo plazo la eco-
nomia.

Dos reformas estructurales se destacan,
una reforma del mercado de trabajo cuyo
eje central se debe orientar a incentivar
el ajuste de las horas de trabajo frente al
empleo para crear un colchén que evite
en momentos como los que vivimos el
crecimiento tan elevado del paro, llevan-
do a adoptar a las empresas un compor-
tamiento similar al que adoptan las
empresas de la economia social.

La otra reforma se refiere a la que debe-
ria de darse en el mercado de la vivienda
para fomentar el alquiler, permitiendo dar
salida a miles de pisos que estan siendo
un lastre para las entidades financieras,
y haciendo posible, que los alquileres de

las viviendas bajen mas del 50% de los
precios actuales.

Por Gltimo, en el articulo se da una orien-
tacion para aprovechar las oportunidades
globales, favoreciendo la innovacion y
que ésta se traslade a satisfacer necesi-
dades, teniendo un papel importante en
esa orientacion la economia social.

En el segundo articulo se hace un breve
analisis de
empresas de la economia social andalu-
za, para seguidamente analizar las
empresas mas relevantes en Andalucia
comparandolas con las espanolas. En
esa comparacion se destacan las meno-
res dimensiones que tienen dichas
empresas en la region y, a la vez, la

la supervivencia de las

mayor importancia que presentan en la
construccion. El articulo termina refirién-
dose a las dimensiones medias de las
cooperativas y las sociedades laborales
desde 1998, comprobando cémo las
dimensiones de las sociedades laborales
han disminuido y en el caso de las coope-
rativas han aumentado,
muchos casos las sociedades laborales
con mas intensidad micropymes por su
tamano.

siendo en

El tercer articulo se orienta a dar a cono-
cer el nivel de implantacion de las nuevas
tecnologias y concretamente de las TIC
en las empresas de Economia Social
basandose en una muestra de 515
empresas. Se proporciona informacién
respecto a la tendencia a innovar, el tipo
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de asociacion, la facturacion anual, el
namero de empleados, el sector de activi-
dad en el que operan las empresas y la
autonomia financiera.

Entre las conclusiones a las que llegan
los autores destacan las siguientes:

e Hay un déficit de datos e investigacio-
nes en materia de TIC en el sector de la
Economia Social Andaluza.

e |a literatura consultada sobre el tépico
de investigacion TIC no mide, o mide
sin rigor, la variable “aplicaciones de
software para la gestion”.

e Con caracter general, las aplicaciones
informaticas de gestion se utilizan para
procesar transacciones, lo que significa
que no se aprovechan los datos para
conseguir, mediante un procesamiento
informatico y una interpretacion subjeti-
va correcta, informacioén y conocimiento
Gtil que sirva de base para mejorar la
toma de decisiones.

e Todavia existe un porcentaje importan-
te de empresas que no cuentan con
hardware informatico.

e Las empresas con mayor propension
innovadora son las que presentan
mayores niveles de integracion en la
Sociedad de la Informacion.
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En el tercer articulo se estudia la crea-
ciobn de empresas de Economia Social
(cooperativas y sociedades laborales) y
su relacion con el ciclo de la economia
desde 1999, comprobando que en esta
década se han producido cambios impor-
tantes respecto a la década anterior, a
los que hay que buscar una explicacion.

Se llega a las siguientes conclusiones:

A) En cuanto al comportamiento de las
cooperativas y el ciclo econbébmico
podemos concluir lo siguiente:

1. El comportamiento que relaciona
en Andalucia el crecimiento del PIB
con las tasas de crecimiento de
las cooperativas ha cambiado, de
forma que hasta 1998 la relacion
era inversa, y a partir del ano
1999 la relacion ha pasado a ser
positiva.

2. El comportamiento que relaciona
en Espana el crecimiento del PIB
con las tasas de crecimiento de
las cooperativas sigue siendo
inverso durante todo el periodo,
aumentando la correlacion desde
el ano 2000 cuando eliminamos
los efectos de leyes nuevas de
cooperativas en el ambito nacio-
nal.



B) Respecto al comportamiento de las
sociedades laborales y el ciclo econ6-
mico podemos concluir lo siguiente:

1. El comportamiento que relaciona
en Andalucia el crecimiento del
PIB con las tasas de crecimiento
de las sociedades laborales ha
cambiado en el mismo sentido
que en el caso de las cooperativas
entre el primer periodo 1991-
1997 en el que se da una relacion
inversa, y el segundo 1998-2007
en el que la relacion es positiva o
directa.

2. EI comportamiento que relaciona
en Espana el crecimiento del PIB
con las tasas de crecimiento de
las sociedades laborales es inver-
so hasta 1997. Pero de 1998 a
2007 —aunque cambia el signo de
la correlacion, al ser muy baja— no
encontramos un comportamiento
homogéneo, si bien a partir de
2003 vuelve a aparecer un com-
portamiento inverso, que aunque
no es elevado, cuando la relacion
con el PIB la hacemos del nimero
absoluto de sociedades o empre-
sas, la correlacion inversa alcanza
el -95%.

En el Gltimo articulo nos hemos querido
abrir internacionalmente, dandole a un
investigador cubano la oportunidad de
expresar cientificamente la evolucion del
desarrollo en su pais, bajo parametros
internacionales, y como se ha financiado
basicamente.

Se aporta una panoramica del desarrollo
y de los conceptos relacionados aplica-
dos a Cuba, comprobando cual ha sido la
evolucion del desarrollo en la economia
cubana tomando indicadores internacio-
nales que lo explican, para seguidamen-

te, mostrar la relacion que ha habido en
el pais entre el desarrollo y la entrada de
divisas procedentes del turismo.

Como conclusiones importantes desta-

can:

e E| avance en los indicadores de Cuba
siendo el mas representativo el Indice
de Desarrollo Humano (IDH) de Nacio-

nes Unidas.

e Se llega a explicar no sélo la evolucion
del Producto Interior Bruto en funcién
de la evolucidon de los ingresos por
turismo internacional, sino también,
que la evolucion de éstos también
explica la evolucién del indice de Des-

arrollo Humano.

e La economia cubana y el bienestar de
los cubanos se ha hecho muy depen-
diente del turismo como sector produc-
tivo, lo que sin duda tiene ventajas y
desventajas, pero que debe obligar a
plantearse a los responsables, el freno
a lo que podria ser un turismo de
masas frente a un turismo sostenible o
diferenciado.

El equipo de trabajo del Observatorio del
Gltimo ano ha quedado configurado con

los profesionales siguientes:
Director: Arturo Gutiérrez Fernandez.

Elaboracion de bases de datos y repre-
sentaciones graficas: Jorge Camacho,
Luis Jiménez Peinado-

Colaboradores: Macarena Pérez Suéarez,
José Enrique Pérez Pifiero, Miguel Angel
Garcia Romero, Lazaro Alvarado y Car-
men Gonzalez Camacho.
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Sevilla

El pasado viernes 22 de mayo, se cele-
br6é en el Hotel Melia Sevilla la tradicional
Cena Colegial que el llustre Colegio de
Economistas de Sevilla organiza cada ano
como encuentro ladico y de confraterniza-

cion de los Economistas agrupados en

Con motivo del patrén de los economis-
tas, el Colegio de Economistas de Ponte-
vedra celebr6 el pasado mes de junio dos
actos. El primero fue un Acto Institucio-
nal, celebrado el dia 18, en el que se dio
la bienvenida a los colegiados que se die-
ron de alta en el Colegio este ano, se
entreg6 la insignia de plata del Colegio a
diez colegiados, se nombrd economistas
eméritos a los colegiados que se jubila-

este Colegio profesional. En el transcur-
so de la misma se rindid homenaje a los
Economistas que, a lo largo del ano
2008, han cumplido 25 anos de perte-
nencia al Colegio y, en esta ocasion, tam-
bién tuvo lugar la toma de posesion de los
nuevos miembros de la Junta de Gobier-
no, renovada en su mitad tras el reciente
proceso electoral, con la incorporacién de
Manuel Orta como Secretario de la Junta
de Gobierno y Antonio Burgos como Vocal.
A la cena asistieron destacadas persona-
lidades del colectivo de Economistas, el
actual Decano Guillermo Sierra, ex Deca-

nos, actual Junta de Gobierno, etc.

ron este ano, finalizando con la actuacion
del Coro del Colegio de abogados y un

vino de clausura.

Estos actos remataron al dia siguiente,
con la celebracion de la Asamblea Gene-
ral y una Cena-Baile de confraternidad
que este ano, siguiendo la costumbre de
hacerla en distintos puntos de la provin-
cia, se celebrd en el Parador de Tui.

e}
e}
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Salvador Marin, Colegiado de Honor 2009 del Colegio de
Economistas de Murcia

Salvador Marin: “Soy economista de corazén”

El Consejero de Universidades, Empresa e Investigacion, Salvador Marin, recibid ayer el
nombramiento del Colegio de Economistas de Murcia como Colegiado de Honor 2009 en
un emotivo acto que la Institucion celebré6 como cada ano en estas fechas. El galardon
fue impuesto por Valenti Pich, Presidente del Consejo General de Colegios de Economis-
tas. La distincion se le entregd durante la cena de colegiados con motivo de la importan-
te labor desarrollada en el Colegio desde 1997. El acuerdo de otorgarle la insignia de oro
fue decidido por unanimidad de la Junta de Gobierno.

El decano del Colegio de Economistas, Ramén Madrid, le
comunicd personalmente la feliz noticia hace unas sema-
nas. Por otro lado, agradeci6 la participacién de todos los
colegiados en la vida de la Institucion que le hace estar
imbricada en la sociedad murciana tomandola como algo
suyo.

Para Salvador Marin este premio es el mejor que se le
puede dar ya que “soy economista de corazon. Es mi voca-
cién”. En palabras repletas de sentimiento durante su inter-
vencion tras recibir la insignia de oro dijo que: “ver a mi
padre con su libreta de cuentas, cuando yo era un nino ano-
tando sus nimeros y sus calculos, marcd mi trayectoria”. Segin el consejero, tiempo mas
tarde, cuando le pregunto su hijo qué era ser economista, le respondid: “es tener racio-
cinio, ayudar a los demas, emprender proyectos; y eso me apasiona”.

Ademas, en el acto tradicional de todos los anos, se entregaron los Economo de Plata y
Bronce a aquellos colegiados que han cumplido 25 y 15 anos de permanencia en el Cole-
gio, respectivamente, como homenaje a su fidelidad a este colectivo.

En la misma cena, se hizo una mencion especial al diario La Opinién de Murcia con moti-
vo de su 20 Aniversario en la Region. En palabras del Secretario General del Colegio de
Economistas de Murcia, José Maria Martinez Campuzano “este reconocimiento tiene una
caracter especial ya que el
grupo Prensa Ibérica, al que
pertenece La Opinién de Mur-
cia fue el primer diario de cre-
acion propia de la compania y,
de hecho, el nombre fue el pri-
mero en utilizarse en la Re-
gion antes de la apertura de
otros diarios con denomina-
cion similar, en el resto de
Espana”.
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Rosalia Mera

M? Angeles Alcala
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Martin-Recuerda,
nuevo Presidente de la Union Profesional de Granada

El decano del Colegio de Economistas de Granada, Francisco Martin-Recuerda, ha sido ele-
gido recientemente y por unanimidad como nuevo presidente de la Union Profesional de
Granada, que es una entidad que agrupa a todos los colegios profesionales de la provin-
cia granadina y que tiene por mision la defensa de los intereses que sean comunes a
todos. Tanto en el ambito judicial, como en el de representacion y otros. Son treinta los
colegios integrados.

Antonio Pulido,
Presidente del Consejo Andaluz de Economistas
En la reunion del Pleno del Consejo Andaluz de Economistas celebrado el pasado dia 3 de

julio en Antequera, se decidid nombrar a Antonio Pulido nuevo Presidente del Consejo
Andaluz.

Rosalia Mera, Colegiada de Honor por el Colegio de
Economistas de A Corufia

Rosalia Mera fue distinguida como Colegiada de Honor del Colegio de Economistas de A
Coruna, en un acto enmarcado en la festividad patronal de San Pablo y la conmemoracién
del XXX aniversario de la entidad colegial. El decano, Roberto Pereira, le entregd el galar-
doén en presencia del presidente de la Diputacion de A Coruna.

El Colegio, con esta distincion, quiere premiar a Rosalia Mera no sélo por su brillante labor
en el ambito econémico sino también por su enorme contribucion social y su vocacion soli-
daria al frente de la Fundacion Paideia.

M= Angeles Alcala Diaz, nueva Directora General
de los Registros y del Notariado

Nacida el 9 de diciembre de 1962 en Albacete, es Doctora en Derecho Mercantil por la
Universidad de Castilla-La Mancha y Profesora Titular de Derecho Mercantil.

Ha sido Secretaria del Departamento de Ciencia Juridica y Miembro de la Comision para
la Reforma de los Planes de Estudios de la Licenciatura de Derecho de la Universidad de
Castilla-La Mancha, Vicedecana de Alumnos y Extension Cultural de la Facultad de Dere-
cho de Albacete, y Vicerrectora de Alumnos. Desde enero de 2008 era Secretaria General
de la Universidad de Castilla-La Mancha.
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Martinez Churiaque,
presidente del Tribunal Vasco de Cuentas Publicas

El catedratico en Economia Financiera y Contabilidad por la Universidad del Pais Vasco y
secretario general de la Fundacion para la Libertad, José Ignacio Martinez Churiaque, ha
sido designado presidente del Tribunal Vasco de Cuentas Pablicas (TVCP).

El TVCP es un 6rgano propio del Parlamento vasco que actla por delegacion del mismo.
Una de las misiones del tribunal es la de asesorar al Parlamento en materias econémi-
cas y financieras.

Emilio Ontiveros, Consejero de lberdrola Renovables

Santiago Martinez Garrido presentd su dimisidon como consejero de Iberdrola Renovables,
cuyo consejo de administracion acordd el dia 20 de julio el nombramiento, por cooptacién
y a propuesta de la Comisidon de Nombramientos y Retribuciones, de Emilio Ontiveros
Baeza como consejero externo independiente, segln informé ayer la compania a la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Ontiveros es presidente de Analistas Financieros Internacionales y catedratico de Econo-
mia de la Empresa en la Universidad Autbnoma de Madrid. Su nombramiento contribuye,
segln la firma a profundizar en el cumplimiento de las normas de buen gobierno corpora-
tivo, al elevar el nUmero de consejeros independientes.

José Manuel Campa, Secretario de Estado de Economia

El colaborador de Mercado y profesor de finanzas de la Escuela de Negocios IESE, José
Manuel Campa, es el nuevo Scretario de Estado de Economia, en sustitucion de David
Vergara.

Campa, nacido en Oviedo en 1964, es licenciado en Ciencias Econémicas y Derecho por
la Universidad de la capital asturiana y Doctor en Economia por la Universidad de Harvard.

Hasta su nombramiento, el nuevo Secretario de Estado era profesor del IESE Business
School, miembro de la comisién consultiva del Centro Rey Juan Carlos | de Espana de la
Universidad de Nueva York y del consejo académico de la Escuela de Negocios de Astu-
rias, FENA Business School.

Asimismo, Campa era colaborador del suplemento econémico de E/ Mundo, Mercados. En
su Gltimo articulo, titulado A por lo importate, que también es lo urgente, analizaba el
mercado laboral de Espana, al que tacha de “disfuncional”. En su opinién, una reforma
del sistema tiene que ser “integral” y “coordinada”, en la que deben estar “todos” los
agentes involucrados. “Seguro que es dificil”, afirma, “pero por suerte es lo importante
y también lo urgente con lo que no hay mas remedio que hacerlo”.
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Decanos
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Albacete
Paloma Fernandez Garcia

Alicante
Francisco Menargues Garcia

Almeria
Francisco Giménez Felices

Aragon
Javier Nieto Avellaned

Asturias
Miguel de la Fuente Rodriguez

llles Balears
Esteban Bardolet Jané

Burgos

Carlos Alonso de Linaje Garcia
Cadiz

Félix Mario Munoz Garcia

Cantabria
Enrique Campos Pedraja

Castellon
Enrique Vidal Pérez

Catalunya
Joan B. Casas Onteniente

Seccion Girona
Esteve Gibert Utset (Presidente)

Seccion Lleida
Jordi Vilalta Miquel (Presidente)

Seccion Tarragona
Antoni Terceno Gomez (Presidente)

Ceuta
Enrique Roviralta Ostalé

Cordoba
José M2 Casado Raigon

A Coruna
Roberto Pereira Costa

Extremadura
Ramon Rivera Porras

Granada
Francisco Martin-Recuerda Garcia

Huelva
Manuel Angel Bracho Arcos
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Jaén
Felix Carlos Garcia Gonzalo

Leon
Roberto Escudero Barbero

Lugo
Salustiano Velo Sabin

Madrid

Juan E. Iranzo Martin

Seccion Avila

Lorenzo Palomo Alvarez (Presidente)
Seccion Toledo

Javier Garcia Bargueno (Presidente)

Malaga
Juan Carlos Robles Diaz

Murcia
Ramoén Madrid Nicolas

Navarra
Angel Chocarro Abalos

Las Palmas
Juan Antonio Garcia Gonzalez

Ourense
Angel Pascual Rubin

Pontevedra
Juan José Santamaria Conde

La Rioja
Rodolfo Castresana Uriarte

Sevilla
Guillermo Sierra Molina

Tenerife
Miguel A. Sanchez Martin

Valencia
Leopoldo Pons Albentosa

Valladolid
Juan Carlos de Margarida Sanz

Pais Vasco
Ifiigo Océariz Gaubeca
Seccion Araba

Seccion Gipuzkoa
Amaia Arizkuren Eleta (Presidenta)
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Consejo General

La Revista de 3CONOMIi4 del Consejo constituye una divulgacion rigurosa de las facetas

sobresalientes de la profesion de economista, puente entre los circulos econdmicos

académico y profesional con un compromiso clave de cultivar la competencia, la ética

profesional y el debate econdmico.
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